CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.
VE BAGLI ORTAKLIKLARI
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN
ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR VE INCELEME RAPORU



iCINDEKILER

INCELEME RAPORU GORUSU
BILANCO

KAPSAMLI GELiR TABLOSU
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
NAKIT AKIM TABLOSU
FiINANSAL TABLO DiPNOTLARI



1 OCAK - 30 EYLUL 2012 ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA iINCELEME RAPORU GORUSU

Ceylan Yatirim Holding Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na,

Ceylan Yatirim Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari’nin (“birlikte Grup™) ekte yer alan 30
Eyliil 2012 tarihli konsolide bilancosu, ayni tarihte sona eren dokuz aylik konsolide gelir tablosu,
konsolide kapsaml1 gelir tablosu, konsolide dzsermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu
ve dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Grup yonetiminin
sorumlulugu, s6z konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim
sorumlulugumuz, bu ara donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun
aciklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari
diizenlemelerine uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger
inceleme tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bu incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 cercevesinde yapilan bagimsiz denetim
calismasina gore daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim
onemli hususlar1 ortaya c¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz
sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii aciklanmanustir.

Sonug¢

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarin, Ceylan Yatirim Holding Anonim
Sirketi ve Bagli Ortakliklari’nin 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle konsolide finansal pozisyonunu, ayn
tarihte sonra eren dokuz aylik doneme iliskin konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 cergevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

ATA Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Member Firm of Kreston International

Dr. Ali YURUDU
Sorumlu Ortak, Bas Denetci

Istanbul, 27 Kasim 2012



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.

Bagimsiz
BILANCO (TL) Incelemed Denetimd,
(XI-29 KONSOLIDE) Gecmis Gegmis
Dipnot
Referanslar: 30.09.2012 31.12.2011
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 33,102,394 16,460,561
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 135,572 27,338
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ticari Alacaklar 18,866,558 14,363,773
- lligkili taraflardan ticari alacaklar 10.1-37 16,306,279 6,062,216
- Diger ticari alacaklar 10.1 2,560,279 8,301,557
Diger Alacaklar 6,365,571 4,343
- I'liskili taraflardan diger alacaklar 11.1-37 6,158,327 0
- Diger alacaklar 11.1 207,244 4,343
Stoklar 13 5,097,252 558,360
Diger Donen Varhiklar 26.1 2,637,441 1,506,747
(Ara Toplam) 33,102,394 16,460,561
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar 34 0 0
Duran Varhklar 66,784,665 21,891,416
Ticari Alacaklar 10.1 0 0
Diger Alacaklar 748 0
Finansal Yatirimlar 7 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 0 0
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 17 62,395,827 17,343,591
Maddi Duran Varliklar 18 2,999,071 3,359,244
Maddi Olmayan Duran Varhklar 19 0 0
Serefiye 20 191,204 0
Ertelenmis Vergi Varligi 35 497,924 488,690
Diger Duran Varliklar 26.1 0 0
(Ara Toplam) 66,084,774 21,191,525
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar 34 699,891 699,891
TOPLAM VARLIKLAR 99,887,059 38,351,977
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11,349,597 25,822,410
Finansal Borglar 8 0 4,109,680
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 9 0 0
Ticari Borglar 8,564,040 422,700
- lligkili taraflara ticari bor¢lar 10.2-37 6,046 0
- Diger ticari bor¢lar 10.2 8,557,994 422,700
Diger Borglar 2,594,430 20,614,224
- I'liskili taraflara diger bor¢lar 11.2-37 190,368 15,590,776
- Diger bor¢lar 11.2 2,404,062 5,023,448
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligi 35 166,518 145,806
Borg Kargiliklart 22 0 0
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.2 24,609 530,000
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 501,115 377,326
Finansal Borglar 8 0 0
Ticari Borglar 10.2 0 0
Diger Borglar 112 18,655 47,533
Borg Kargiliklart 22 0 0
Kidem Tazminat1 Karsilig 24 328,940 178,776
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 35 153,520 151,017
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26.2 0 0
OZKAYNAKLAR 88,036,347 12,152,241
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 51,909,240 12,099,962
Odenmis Sermaye 27 60,000,000 22,000,000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-) 0 (1,148,384)
Hisse Senedi ihrag Primleri 27 10,988,479 10,922,400
Deger Artis Fonlar: 27 0 21,357
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 27 545,952 545,952
Gegmis Yillar Kar/Zararlart 27 (19,431,445) (23,402,846)
Net Dénem Kari/Zarari (193,746) 3,161,483
Azinhk Paylar 27 36,127,107 52,279
TOPLAM KAYNAKLAR 99,887,059 38,351,977

EXli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar)

BRUT KAR / ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlarin Kar / Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet D1s1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir / Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir / Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrast Dénem Kari/Zarart
DONEM KARI/ ZARARI

Diger kapsamh gelir:

Finansal Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Duran Varhklar Deger Artis Fonundaki Degisim

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang ve Kayiplar

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Ortakliklarin Diger Kapsamli Gelirlerinden Paylar

Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir / Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Dénem Kar / Zararmmn Dagilim
Azmhk Paylart
Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Azmhk Paylart
Ana Ortaklik Paylari

Hisse Basina Kazang

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang

Jr I de Ji I, de Ji I, de J; I d.

Gegmis Gecmis Gecmis Gegmis
Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
Referanslari 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
28.1 32,235,224 3,638 13,173,401 0
282 (29,739,324) 0 (12,458,512) 0
2,495,900 3,638 714,889 0

2,495,900 3,638 714,889 0

29-30 (529,513) (383) (188,633) (223)
29-30 (2,414,607) (1,113,113) (919.351) (620,547)
0 0 0 0

31.1 2,278,019 3,962,539 965,340 (49.403)
31.2 (791,974) (82,745) (1,287) (22,426)
1,037,825 2,769,936 570,958 (692,599)

16 0 0 0 0
32 1,939,158 401,839 863,921 0
33 (2,676,132) (1,098,130) (953,276) (91,919)
300,851 2,073,645 481,603 (784,518)

(308,808) 0 (139,008) 0

35 (166,518) 0 (80,265) 0
35 (142,290) 0 (58,743) 0
(7,957) 2,073,645 342,595 (784,518)

0 0 0 0

0 0 0 0
(7,957) 2,073,645 342,595 (784,518)

0 0 0 0

27 (21,357) (4,537,558) 0 0
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

(21,357) (4,537,558) 0 0
(29,314) (2,463,913) 342,595 (784,518)

27 185,789 0 89,819 0
(193,746) 2,073,645 252,776 (784,518)
27 185,789 0 89,819 0
(215,103) (2,463,913) 252,776 (784,518)
36 (0.0000) 0.0030
0.0001 0.0030

EKli notlar bu tablolarm ayrilmaz parcasidir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.
OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)

Karsihkh Deger Kardan Ayrilan

Odenmis istirak Sermaye Hisse Senedi Artig Kisitlanmis Gecmis Y1l Net Déonem

Sermaye Diizeltmesi (-) ihrac Primleri Fonlar: Yedekler Karlary/(Zararlar) Kary/(Zarar) Azinlik Paylar: Toplam
31 Aralik 2010 6,830,000 - -- 11,302,363 545,952 (17,450,180) (1,276,732) -- (48,597)
Ozkaynak Transferleri - - - - - (1,276,732) 1,276,732 - -
Toplam kapsamli gelir / (gider), net - - - (4,537,558) - - 2,073,645 - (2,463,913)
30 Eyliil 2011 6,830,000 -- -- 6,764,805 545,952 (18,726,912) 2,073,645 -- (2,512,510)
31 Arahk 2011 22,000,000 (1,148,384) 10,922,400 21,357 545,952 (23,402,846) 3,161,483 52,279 12,152,241
Ozkaynak Transferleri - - - - - 3,161,483 (3,161,483) - -
Sermaye artirimi
-Nakit 38,000,000 - 66,079 -- -- - - -- 38,066,079
Hisse senetleri ihrag faaliyetleri (vergi etkisi dahil) -- -- -- - - (123,937) -- - (123,937)
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi -- 1,148,384 -- - - 933,855 -- - 2,082,239
Azinlik paylar - - - - - - - 35,889,039 35,889,039
Toplam kapsamli gelir / (gider), net - - - (21,357) - - (193,746) 185,789 (29,314)
30 Eyliil 2012 60,000,000 - 10,988,479 -- 545,952 (19,431,445) (193,746) 36,127,107 88,036,347

EKli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLIDE)
Incelemeden
Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 30.09.2012 30.09.2011
Net Donem Kari / (Zararn) 300,851 2,073,645
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin
net donem kéri ile mutabakatina yonelik diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 1,232,249 -
Kidem tazminat1 kargilig 24 150,164 2,055
Finansal borg faiz tahakkuklart 8 - 872,425
Stipheli alacak karsilig 10.1 329,265 16,143
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiliklar: 10.1 - (105,953)
Alacak reeskontu 10.1 412,932 -
Borglar reeskontu 10.2 (152,343) -
Hisse senetleri ihrag faaliyetleri (vergi etkisi dahil) 27 (123,937) -
Serefiye 19 (191,204) -
Kargilikli istirak sermaye diizeltmesi 27 1,956,110 -
Birlesme etkisi amortisman gideri 68,084 -
Odenen vergi 35 (145,806) -
islet.me va'rhk ve yiikiimliiliik!erindeki degisiklik oncesi isletme 3,836,365 2,858,315
faaliyetlerinden saglanan nakit akimi
Ticari alacaklardaki degisim 10.1 (5,244,982) 2,029
[liskili taraflardan alacaklardaki degisim 11.1 (6,158,327) (1,061,630)
Stoklardaki artis / (azalig) 13 (4,538,892) -
Diger alacaklardaki degisim 11.1 (203,649) 838
Diger donen varliklardaki degisim 26.1 (1,130,694) 6,063
Ticari borglardaki degisim 10.2 8,293,683 (271,744)
iliskili taraflara diger borglardaki degisim 11.2 (15,400,408) (3,842,203)
Diger bor¢lardaki degisim 11.2 (3,153,657) 5,303,782
isletme faaliyetlerinden elde edilen net nakit (23,700,561) 2,995,450
Yatirim faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alim ve satimlar1, net 18 (46,036,643) 2,388,171
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (46,036,643) 2,388,171
Finansal faaliyetler
Finansal borglardaki degisim 8 (4,109,680) (5,386,268)
Hisse senedi ihrag primleri 27 66,079 -
Sermaye artirimi 27 38,000,000 -
Azinlik paylarindaki degisimler 27 35,889,039 -
Fi I faaliyetlerinde kullanilan net nakit 69,845,438 (5,386,268)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / artis 108,234 (2,647)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 27,338 5,727
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 135,572 3,080

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ceylan Yatinm Holding A.S. (Ana Ortaklik Sirket), 1976 yilinda Ceylan Giyim Sanayi ve Ticaret
A.S. ismi ile kurulmus olup, 22 Ekim 2010 tarihine kadar bebek ve cocuk giyim, pamuklu 6rme dis
giyim esyasi imalat1 ve satis1 faaliyetlerinde bulunmugtur. Sirket’in daha 6nce Ceylan Giyim Sanayi ve
Ticaret A.S. olan ticari iinvan1 22 Ekim 2010 tarihinden itibaren Ceylan Yatirim Holding A.S. olarak
degistirilmistir. S6z konusu degisiklik 28 Ekim 2010 tarihli Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmustir.
Bu kapsamda Sirket bundan bdyle holding alaninda faaliyet gosterecek olup, faaliyet konusu,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve idarelerine istirak etmek, verecegi yatirim kararlari
dogrultusunda kaynaklari bulmak, yatirim, finansman, pazarlama, organizasyon ve yOnetim
konularinda damigsmanlik yapmaktir. Sirket yonetim kurulu 25.05.2012 tarihli kararinda Sirket’ in
ticaret iinvaninin “Kervansaray Yatirim Holding A.S.” olarak degistirilmesine karar vermis olup
tinvan degisikligi 30.06.2012 tarihi itibari ile tamamlanmamuistir.

Ceylan Yatirim Holding A.S. hisselerinin ¢cogunlugunu elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlari
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. - 9%5.22
Selim Sayilgan - %2.68
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. %25.22 %68.95
Halka Acik Kisim %74.78 %23.15
Toplam %100.00 %100.00

Ceylan Yatirrm Holding A.S.” nin sermayesinin %10 ve daha iizerine sahip ortaklar; 1 tiizel kisi olup
(2011:1 tizel kisi) ortaklik yapis1 asagidaki gibidir.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. Hisse tutar1 (TL) Hisse yiizdesi (%)
Ahmet Tayan 5,499,670 50.00
S.1.S Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Ins. San. ve Tic. A.S. 5,499,615 50.00
Saadet Kog 330 0.00
Selim Sayilgan 193 0.00
Cetin Tiimer 192 0.00
Tarihi degerle sermaye 11,000,000 100.00

Ana Ortaklik Sirket’in ortaklari, pay tutarlar1 ve pay oranlar1 hakkinda not 27°de bilgi verilmistir.

Ceylan Yatirim Holding A.S. SPK’nin 27.07.2010 tarihli izni ile kayitlh sermaye sistemine gecmis
olup kayith sermaye tavam 60,000,000 TL’dir. Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirnm Holding
A.S.nin 17 Agustos 2012 tarihli 6zel durum agiklamasina gore, Sirket’in kayitli sermaye tavaninin
60,000,000 TL’den 150,000,000 TL’ye ¢ikarilmasi i¢in Yonetim Kurulu tarafindan karar verilmistir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Halka acik olan Ana Ortaklik Sirket’in hisselerinin %74.78’i (31 Aralik 2011: %23.15) IMKB’de
islem gormektedir.

Ceylan Yatirim Holding A.S. ve Bagli Ortakliklar birlikte “Grup” olarak anilacaktir.

Ceylan Yatinm Holding A.S.” nin kanuni merkezi ve irtibat adresi Fulya Mahallesi, Yesilcimen
Sokak, No:12, Polat Tower, Kat:6 Sisli/Istanbul’dur. 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’un ¢aligan
sayist 122 kigidir. (31 Aralik 2011: 111 kisi)

IMKB Yonetim Kurulu’nun 27.11.2008 tarihli toplantisinda, Ana Ortaklik Sirket nezdinde borsa
uzmanlarinca gerceklestirilen incelemeler sonucunda ulasilan tespitler cercevesinde; Genel
Yonetmeligin - “Borsa Kotundan Cikarma” bashkli 47. Maddesinin ve IMKB Kotasyon
Yonetmeligi’nin “Borsa Kotundan Cikarmayr Gerektiren Durumlar” bashikli 24. maddesinin
“Ortakligin borclarint 6demekte giicliik icerisine girmis veya finansman sikintisina diismiis olmasi...”
seklinde diizenlenen (g) bendi kapsaminda; Ana Ortaklik Sirket hisse senetleri borsa kotundan
cikarilarak, 28.11.2008 tarihinden itibaren II. Ulusal Pazar’da islem gdrmeye baslamistir. YOnetim
kurulunun aldig kararla Ana Ortaklik Sirket’in siirekliliginin sz konusu olmadigina iliskin duyurusu
neticesinde; Bu defa, Gozalti Pazar1 Genelgesi’nin III. ve IV. maddeleri uyarinca II.Ulusal Pazar
kaydindan cikarilarak 16.02.2009 tarihinden itibaren Gozalt1 Pazari’nda islem gérmeye baslamistir.

Ana Ortaklik Sirket, 15 Haziran 2011 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda; hisse senetlerinin islem
gordiigii Gozalti Pazarindan bir iist pazara alinmast igin Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'na gerekli
bagvurunun yapilmasina karar vermistir.

IMKB 17.11.2011 tarihli toplantisinda; Ana Ortaklik Sirket’ in Gozalti Pazarinda islem goren hisse
senetleri II. Ulusal Pazar Genelgesi'nin Islem Goérecek Hisse Senetleri ve Pazara Kabul Sart1 baghkli
III. Maddesi uyarinca II. Ulusal Pazar kaydina alinmasina; Ana Ortaklik Sirket hisse senetlerinin
18.11.2011 tarihinde Gozalt1 Pazarinda islem gdérmeye devam etmesine, 21.11.2011 tarihi itibari ile II.
Ulusal Pazar'da islem gérmeye baslamasina karar vermistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) nin Seri XI, No: 29 sayili tebligi uyarinca ilisikteki mali tablolarda
konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin faaliyet konusu, kurulus tarihleri ve bulunduklar yerler

asagidaki gibidir:

Sirket' in Faaliyet

Bagl ortakliklar Kurulug yili  merkezi Konusu
. Tekstil

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 2000 Istanbul ~ Konfeksiyon
Tekstil

Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S. 1997 Bursa Konfeksiyon

Sirketler’ in faaliyet konular1 agagidaki gibidir;

Mintay Dis Ticaret A.S. (“Mintay Dis”) 2000 yilinda Istanbul’da kurulmustur. 08 Agustos 2011 tarihli
7875 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde, Sirket’in Mintay Dis Ticaret A.S. olan {invam1 Mintay Dig
Ticaret ve Tekstil Sanayi Anonim Sirket’i olarak degistirilmistir ve esas sozlesmesinin “Amag ve
Konu” baslikli 3. maddesi tadil edilerek iiretim sirketi haline gelmistir. S6z konusu degisiklikler, 08
Agustos 2011 tarihli 7875 sayili Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmustir.



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sirket’in 07 Temmuz 2011 tarihli 21 no’lu kararina goére, sermayesi 50,000 TL’ den 40,000,000 TL’
ye yiikseltilmistir. Sirket, 2011 yil1 icerisinde gergeklestirdigi sermaye artirimina bagl olarak yaptigi
yatirrmlar ile tekstil ve konfeksiyon {iriinleri iiretimi de yapmaktadir. Sirket faaliyet konusu;
konfeksiyon sektoriinde yurtici ve yurtdisi piyasalara gomlek liretimi yapmak ve satmaktir.

Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S. 1997 yilinda Sayilgan Enerji Uretimi
Otoprodiiktor Grubu A.S. tinvan ile Bursa’da kurulmustur. 23 Ocak 2012 tarihli 7989 sayili Ticaret
Sicil Gazetesinde, Sirket’ in tinvan1 Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 ve Ticaret Anonim Sirket’i olarak
degistirilmistir. Sirket’in 05 Ocak 2012 tarihli genel kuruluna gore, sermayesi 50,000 TL’ den
50,000,000 TL’ye yiikseltilmistir. Sirket’in ana faaliyet konusu tekstil hammaddesi ve mamullerinin
alimip satilmasi ve bina ve makinelerinin kiraya verilmesi sonucu kira geliri elde edilmesidir. 30 Eyliil
2012 tarihi itibariyle, Sirket faal degildir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.a Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Grup, yasal muhasebe kayitlarini Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’'na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tiirk Lirasi
(“TL”) bazinda hazirlamaktadir. Mali tablolar, kanuni kayitlara Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)
tarafindan yayimlanan Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar”
tebligine uygunluk agisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’ nun Seri: XI, No: 29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Mliskin Esaslar Tebligi” 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir. Bu Teblig,
ihra¢ ettigi sermaye piyasasi araglar1 bir borsada islem goren ortakliklar, araci kurumlar, portfdy
yonetim sirketleri ve bu isletmelerin bagl ortakliklari, istirakleri ve is ortakliklari i¢in, 01.01.2008
tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan itibaren gecerli olmak
lizere yliriirliige girmistir.

Grup’un finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanan Seri XI, No: 29
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar” tebligine uygun olarak hazirlanmistir.
Finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 17.04.2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu
kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanig tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan 17
Nisan 2008 ve 09 Ocak 2009 tarihli duyurular: ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak
ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis doneme ait finansal
tablolarda gerekli degisiklikler yapilmistir.
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Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 27 Kasim 2012 tarihinde onaylanmis ve yayimlanmasi
icin yetki verilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, “Uygulanan Muhasebe Standartlar1” nda da belirtildigi tizere Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢cin, 01 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Bu
sebeple, Grup 01 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamamustir.

Para Olciim Birimi ve Raporlama Birimi
Grup’un fonksiyonel ve raporlama para birimi TL olarak sunulmustur.
Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarini ancak; asagidaki hallerde degistirebilir;

¢ Bir standart veya yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislari iizerindeki islemlerin ve olaylarmn
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman icindeki finansal tablolarini karsilastirabilme olanagina sahip
olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadigi siirece, her ara dénemde ve her hesap doneminde aym1 muhasebe
politikalar1 uygulanmalidir.

Misikteki finansal tablolar: etkileyebilecek onemli bir muhasebe politikas1 degisikligi olmamustir.
2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Misikteki finansal tablolarin Sermaye Piyasas1 Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis finansal tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklart degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen aciklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarina iligskin
olarak bazi tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Gerceklesen tutarlar tahminlerden farkliliklar
icerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gdzden gegirilmekte ve bilindikleri donemler itibariyle gelir
tablosunda raporlanmaktadir.
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2.d. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un mali tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle bilangosunu 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait
kapsamli gelir, 6zkaynak degisim ve nakit akim tablolarin1 30 Eyliil 2011 tarihinde sona eren ara hesap
donemine ait gelir tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem mali tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilmstir.

2.e. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

30 Eyliil 2012 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
aliman muhasebe politikalar1 asagida o6zetlenen 1 Ocak 2012 tarihi itibartyla gecerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve UFRYK yorumlari disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak

uygulanmistir.

1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gecgerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12,

a) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngérii olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger
modeliyle olciillen yatinm amacl gayrimenkuller iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
tasinan degerinin satig yoluyla geri kazanilacagi esasiyla hesaplanmasi ve

b) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle 6l¢iilen amortismana tabi olmayan varliklar tizerindeki
ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigine iliksin giincellenmistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Acgiklamalar — Gelistirilmis Bilangco Disi Birakma Agiklama
Yiikiimliiliikleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekiiritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf iizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi islemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek aciklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Karsilastirmali agiklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece
aciklama esaslarin etkilemektedir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama doénemi icin heniiz
yiirlirliige girmemis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir:

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasim degistirmektedir. Ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondiiriilebilecek) kalemler hi¢bir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri
gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Degisiklik sadece sunum esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un konsolide finansal durumunu veya performans: iizerinde bir etkisi
olmayacaktir.
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UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda birgok konuya agiklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapilmistir. Yapilan bir¢cok degisiklikten en Onemlileri tazminat yiikiimliiliigli araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de ylikiimliiliigiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27°de de degisiklikler
yapmustir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol
edilen isletmeler, ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin ge¢im hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’in ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yan1 sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecim hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum (Degisiklik) “Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmesi”

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlari1 netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmas1”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit 0deme yapilan hesaplasma sistemlerindeki uygulama alanina agiklik
getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in geriye
doniik olarak uygulanacaktir.

UFRS 7 Finansal Araglar: A¢iklamalar (Degisiklik) “Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi”

Getirilen aciklamalar finansal tablo kullanicilarina;

a) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna etkilerinin ve muhtemel etkilerinin
degerlendirilmesi i¢in ve

b) UFRS’ye gore ve diger genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmis finansal
tablolarin karsilastirilmasi ve analiz edilmesi i¢in faydali bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri ve bu hesap donemlerindeki ara donemler i¢in gecerlidir.
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UFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011°de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baglayan yillik
hesap donemleri i¢in gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yiikiimliiliiklerin 6lciilmesi ve siniflandirilmasina iligskin yeni hiikiimler getirmektedir.
UFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve ol¢limiinii ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak siniflandirilan finansal ylikiimliiliiklerin
Olctimiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal ylikiimliiliiklerin gercege uygun deger degisikliklerinin
kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir.
Standardin erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
onaylanmamustir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkli diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarimin da ayni anda uygulanmasi
sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini
belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi yapilmistir. Finansal tablo hazirlayicilarina karar
vermeleri i¢cin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir standarttir. Bu standart henliz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi
sart1 ile erken uygulamaya izin verilmistir. Standart miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek
faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini diizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miisterek Anlasmalar standartlarinin da ayn1 anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya
izin verilmigtir. UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda
yer alan konsolide finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar ile daha ©nce UMS 31 Is
Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28 Istiraklerdeki Yatirimlar’da yer alan istirakler, is ortakliklari,
bagh ortakliklar ve yapisal isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini
icermektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
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UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil Olciilecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger Ol¢limleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, ger¢ege uygun deger olciimleri ile ilgili ek aciklama yiikiimliiliikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13’iin uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir sonu¢ olarak
onceki donemlerle karsilastirmali agiklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir.

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj)

Maliyetleri 1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baglayan finansal donemler icin yliriirliige girecek
olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan donemin basindan
itibaren iiretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil Olciilecegine
aciklik getirmektedir.

Bu degisikliklerin ve standartlarin Grup’un finansal durumu veya performansi iizerinde onemli etkisi
olmas1 beklenmemektedir.

Uygulama Rehberi (UFRS 10, UFRS 11 ve UFRS 12 degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir. Degisiklikler
geriye doniik diizeltme yapma gerekliligini ortadan kaldirmak amaciyla sadece uygulama rehberinde
yapilmistir. Ik uygulama tarihi “UFRS 10’un ilk defa uygulandig: yillik hesap déneminin baslangicr”
olarak tanimlanmustir. Kontroliin olup olmadig1 degerlendirmesi karsilagtirmali sunulan dénemin basi
yerine ilk uygulama tarihinde yapilacaktir. Eger UFRS 10’a gore kontrol degerlendirmesi UMS
27/TMSYK 12’ye gore yapilandan farkli ise geriye doniik diizeltme etkileri saptanmalidir. Ancak,
kontrol degerlendirmesi ayni ise geriye doniik diizeltme gerekmez. Eger birden fazla karsilastirmali
donem sunuluyorsa, sadece bir donemin geriye doniik diizeltilmesine izin verilmistir. UMSK, ayni
sebeplerle UFRS 11 ve UFRS 12 uygulama rehberlerinde de degisiklik yapmus ve gecis hiikiimlerini
kolaylastirmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS’deki iyilestirmeler

UMSK, mevcut standartlarda degisiklikler igeren 2009 — 2011 donemi Yillik UFRS lyilestirmelerini
yaymlamistir. Yillik iyilestirmeler kapsaminda gerekli ama acil olmayan degisiklikler yapilmaktadir.
Degisikliklerin gecerlilik tarihi 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleridir. Gerekli
aciklamalar verildigi siirece, erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu proje heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Grup, projenin konsolide finansal durumu ve performansi iizerine
etkilerini degerlendirmektedir.
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2.1,

Konsolidasyon esaslari

Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya
%50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler
“tam konsolidasyon yontemi”ne tabi tutulmustur. Ana Ortaklik Sirket kendi yararina mali ve idari
politikalar1 belirleme hakkina sahipse kontrol s6z konusu olmaktadir.

Tam konsolidasyon yontemi:

Tam konsolidasyon yonteminde uygulanan esaslar asagidaki gibidir:

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalart Ana Ortaklik
Sirket’in muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket’inin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortaklifin 6zkaynaklarinda sahip
oldugu paylarin elde etme maliyeti, bu paylarin bagli ortakligin Ana Ortaklik Sirket’in
muhasebe politikalarina uygun hale getirilmis bilancosunun Ozkaynaklarinda temsil ettigi
degerden mahsup edilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin 6denmis sermayesi ve satin alma tarihindeki 6z
sermayeleri disindaki bilanco kalemleri toplanmis ve yapilan toplama isleminde, konsolidasyon
yontemine tabi ortakliklarin birbirlerinden olan alacak ve bor¢lar karsilikli indirilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin ddenmis/¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6z
sermaye hesap grubu kalemlerinden, ana ortaklik ve bagl ortakliklar dis1 paylara isabet eden
tutarlar indirilmis ve konsolide bilangoda “Azinlik Paylar1” hesabinda gosterilmistir.
Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin sahip oldugu Ana Ortaklik Sirket’e ait hisse
senetleri Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi ile karsilikli indirilmistir.

Ana Ortaklik Sirket ile bagli ortakliklarin gelir tablosu kalemleri ayri ayr1 toplanmis ve
birbirleriyle olan islemleri nedeniyle olusmus gelir ve gider kalemleri ilgili hesaplarla karsilikli
mahsup edilmistir. Hesap donemi iginde elde edilen bagli ortakliklar icin gelir tablosu
kalemlerinin toplanmasinda bagli ortakligin elde edildigi tarihten sonra gerceklesenler dikkate
alinmustir.

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net donem kadr veya zararlarindan
konsolidasyon yontemine tabi ortakliklar disindaki paylara isabet eden kisim “Azinlik Paylar”
hesabinda gosterilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayl olarak, %50 veya daha fazla
hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol
hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012
Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki Pay
Oram
Dogrudan +
Baglh ortakliklar Dogrudan Dolayli
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. (¥) %99.88 %99.88
Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.
*) %27.00 %27.00

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Bagli ortakliklar incelemeye tabi tutulmustur.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha
fazla hissesine sahip oldugu veya %50 iizerinde oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri {izerinde kontrol
hakkina sahip oldugu ve “tam konsolidasyon yontemi’’ne tabi tutulmus sirketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Ana Ortaklik Sirket'in Istiraklerdeki Pay

Orani
Dogrudan +
Bagli ortakliklar Dogrudan Dolayl
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. %99.88 %99.88

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Grup’un bagli ortakliklarina ait solo mali tablolarina iligkin varlik
toplamlari, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar) asagidaki gibidir:

30.09.2012
Donem net
Varlik Ozkaynak  Diizeltilmis Hasilat kar1/
toplami toplamu Sermaye (Net) (zarar)

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 51,643,752 39,861,759 40,030,552 32,235,224 434,497
Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve

Ticaret A.S. 49,623,965 49,451,596 50,039,581 - (506,368)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un bagl ortakliklarina ait solo mali tablolarina iliskin varlik
toplamlari, 6zkaynak toplamlari, diizeltilmis sermaye ve donem net kari / (zarar) asagidaki gibidir:

31.12.2011
) Donem net
Varlik Ozkaynak  Diizeltilmis Hasilat kar1/
toplamu toplamu Sermaye (Net) (zarar)

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 44,784,671 41,823,723 40,030,552 54,363,427 136,150

-10-



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.g. Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve nakit
esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Finansal Araclar

Finansal varlik ve borclarin baslangictaki olciimleri

Finansal bir varlik veya bor¢ ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gercege uygun degerinden Ol¢iiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borclarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki ol¢iimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden olgiilen bir varlik icin teslim
tarihi muhasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangicta islem tarihindeki gercege

uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarin sonraki olciimleri

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev {iriinler de dahil olmak
lizere finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden ¢ikarmalarda
olusabilecek islem maliyetlerini diigmeksizin Olcer. Asagidaki finansal varliklar bu hiikiimden
miistesnadir:

@) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Ol¢iilmesi gereken kredi ve
alacaklar;
(i1) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6l¢iilmesi gereken vadeye kadar

elde tutulacak yatirimlar; ve

(ii1) Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen oOzkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyati
bulunmayan séz konusu 6zkaynaga dayali finansal araclara bagli olan ve bunlarin teslim
edilmesiyle 6denmesi gereken tiirev iiriinlere yapilan yatirimlar. S6zii edilen finansal varliklar
maliyetlerinden olg¢iiliir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borclar:

Alim satim amacli elde tutulan olarak sinmiflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg,
asagidaki durumlarda alim satim amach elde tutulan olarak siniflandirilir:

@) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmistir;

(ii) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin parcasidir;
veya

(ii1) Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat sézlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma
araci olan tiirev tiriinler harig)
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninmn bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte
o0demeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

@) Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan
olarak simifladigi finansal varhklar;
(i1) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig1 finansal varliklar; ve

(i11) Kredi ve alacak tanimina giren finansal varliklar.

Satimaya hazir finansal varliklar:

Satilmaya hazir olarak tanimlanan veya kredi ve alacak, vadeye kadar elde tutulacak yatirim veya
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanmayan tiirev
olmayan finansal varliklardir.

Aktif bir pivasasi olmadigi icin maliyetle degerlenecek finansal varliklar:

Gercege uygun degerinin giivenilir bir bicimde tespit edilememesi nedeniyle ger¢ege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayitli olmayan 6zkaynaga dayali finansal araclara veya bu tiir
Ozkaynaga dayal1 finansal araclara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken
tirev varliklara iliskin deger diisiikliigli zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda, ilgili deger diisiikliigii zararinin tutari, gelecekte beklenen nakit akislarinin
benzer bir finansal varlik icin gecerli olan cari piyasa getiri oranina gore iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak olciiliir. Bu tiir deger diisiikligii
zararlari iptal edilmez.

Hisse senetleri

Hisse senetleri IMKB’de islem goren hisse senetlerinden olusuyorsa ilgili hisse senedinin, bilanco
tarihinde borsada olusan degeri kapamis fiyati lizerinden, borsada iglem gormiiyorsa ilgili hisse
senedinin degeri elde etme maliyeti ile gosterilmistir. Ters repo konusu finansal varliklar karsilig:
verilen fonlar konsolide mali tablolarda ters repo alacaklar1 olarak menkul kiymetler hesab:r altinda
muhasebelestirilir. S6z konusu ters repo anlagmalari ile belirlenen alis ve geri satis fiyatlar1 arasindaki
farkin doneme isabet eden kismi i¢in “i¢ iskonto orani” yontemine gore gelir reeskontu hesaplanir ve
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle muhasebelestirilir.

Bagli menkul kiymetler

Ana Ortaklik Sirket’in %20’nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin iizerinde oy hakkina
sahip olmakla birlikte 6nemli bir etkiye sahip olmadigi finansal varliklarin ve konsolide mali tablolar
acisindan Onemlilik teskil etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in borsaya kayith herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yoOntemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin
giivenilir bir sekilde olciilemedigi finansal varligin kayith degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa,
deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle degerlenmistir.Finansal varliklar, gercege uygun deger
farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde,
gercege uygun piyasa degeri iizerinden muhasebelestirilir. Varliklar, yatirnm araglarimin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan cikarilir.
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Finansal Borc¢lar

Faiz karsilig1 alinan banka kredileri, alis maliyeti diisiildiikten sonra alinan net tutar esasindan kayitlara
yansitilmaktadir. itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmasi sirasinda ortaya ¢ikan gelir veya
giderler, gelir tablosu ile iliskilendirilir. Finansman giderleri, ortaya c¢iktiklar1 dénemde vadelerinin
gelmemesi  durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve  kredilerde
siniflandiriilmaktadir.

Alacaklar ve Borclar

Grup tarafindan bir aliciya liriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet alinmasi
sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borclar ertelenmis finansman gelirlerden ve giderlerinden
netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin netlestirilmesi
sonrasi ticari alacaklar ve ticari borg¢lar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin ve borg¢larin
izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir.
Belirlenmis faiz oran1 olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok biiyiik
olmamasi durumunda, fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya lretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satigsa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kismminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirnm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim
bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihgi

Grup, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar igin
siipheli alacak karsilig1 ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith degeri ile tahsili
miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orjinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek
diger gelirlere kaydedilir.

Stoklar

Stoklar, net gerceklesebilir deger ya da elde etme maliyetinin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin
maliyeti tiim satin alma maliyetlerini, doniistiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Maliyet belirleme yontemi olarak agirlikli
ortalama kullanilmustir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle

gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla faydali émiir esasina uygun
bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak kist esasina gére amortismana tabi tutulmustur.
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Maddi duran varliklarin, tahmin edilen faydali omiirlerini gosteren amortisman donemleri asagidaki
gibidir:

Makine, tesis ve cihazlar 3-14
Doseme ve demirbaslar 10

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirilmektedir. Maddi duran varligin kapasitesini genisleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi artiran nitelikteki yatirnm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte
ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali 6mrii tizerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Yeniden degerleme yontemi:

Uretim, mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar i¢in kullammda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilmistir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde
tespit edilen gercege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
diistikliigii diisiilerek tespit edilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercege uygun
degerin defter degerinden 6nemli farklilik gostermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artis, ozkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha onceden gelir tablosunda gosterilen bir deger diisiikliigiiniin olmasi durumunda oncelikle soz
konusu deger diisiikliigii nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalig, soz konusu varligin daha Onceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini agsmas1 durumunda gelir tablosuna
kaydedilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar haklardan olusmakta olup, maliyet bedelleri ile belirtilmislerdir. Maddi
olmayan duran varliklarla ilgili itfa gideri bes yilda normal itfa yontemi kullanilarak ve aktife
girdikleri tarih dikkate alinarak kist esasina gore ayrilmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi icin elde
tutulan araziler ve binalar “yatinm amacgli gayrimenkuller” olarak simiflandirilir. Yatirim amach
gayrimenkuller elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir.
Yatirim amagh gayrimenkuller (araziler hari¢) dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina
uygun bir sekilde ve aktife girdikleri tarihler dikkate alinarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Yatirim amacli gayrimenkuller olas1 bir deger diisiikliigiiniin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirrm amacgh
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlari ile net satig fiyatindan yiiksek olani
olarak kabul edilir.
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Yatinm amacli gayrimenkullerin, tahmin edilen faydali 6miirlerini goésteren amortisman dénemleri
asagidaki gibidir:

Binalar 50
Yer alt1 ve yer iistii diizenleri 14
Makine, tesis ve cihazlar 3-10-14

Finansal Kiralama Islemleri

Grup, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangcoda kira baslangic tarihindeki
rayic degeri ya da daha diisiikse minimum kira 6demelerinin bilanco tarihindeki bugiinkii degeri
izerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varlik kalemlerine dahil edilmistir).
Minimum kira 6édemelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde gegerli olan
oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, borclanma faiz oram iskonto faktorii
olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama islemine konu olan sabit kiymetin iktisap asamasinda
katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan yiikiimliiliik,
O0denecek faiz ve anapara borcu olarak aynistirilmistir. Faiz giderleri, sabit faiz orani {izerinden
hesaplanarak ilgili donemin hesaplarina dahil edilmistir.

Satis amaciyla elde tutulan varhklar

Bir duran varligin defter degerinin siirdiiriilmekte olan kullanimdan ziyade satig islemi vasitasi ile geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, s6z konusu duran varligi (veya elden cikarilacak varlik
grubunu) satis amacli olarak simiflandirir. Isletme satis amagh elde tutulan varlik olarak siniflandirilan
bir duran varlig1 (veya elden ¢ikarilacak duran varlik grubunu) defter degeri ile satis maliyeti diisiilmiis
gercege uygun degerinden diisiik olani ile dlcer.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar karsisinda duran varliklarin tasinan degerlerinin gerceklesebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diistiigli tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi sabit
kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin defter
degerinin gerceklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin iistiinde kalmasi
halinde duran varlik deger diisiikligii karsilig ayrilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminati karsilig1, Grup’un ¢alisanlarinin is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin aktiieryal varsayimlar uyarinca

simdiki zamana indirgenmis degerini ifade eder.

Sosvyal Sigortalar Primleri

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu'na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Grup’un, bu
primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore ilgili
dénemde personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

-15-



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Grup, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik sirketlerden
alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisiildiikten sonra kalan
matrah tizerinden hesaplanmaktadir. 13 Eyliil 2006 tarihi itibariyle kabul edilen 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanununun 32. maddesine gore; kurumlar vergisi oran1 % 20’dir (31 Aralik 2010: %20).

Kurumlar vergisi miikelleflerince, cari vergilendirme doneminin kurumlar vergisine mahsup edilmek
tizere Gelir Vergisi Kanununda belirtilen esaslara gére ve cari donemin kurumlar vergisi oraninda %20
gecici vergi 6denecektir. Tam miikellef kurumlar igin gecerli olan esaslar, dar miikellef kurumlara da
aynen uygulanir. Tiirkiye’deki bir igyeri yada daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef
kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara ddenen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. 23
Temmuz 2006 tarihinden sonra bunlarin disinda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15
oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitim sayilmaz.

Ertelenen vergi ylkiimliiliigi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlar dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yukiimliiliigli veya varligi, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde odenecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda mali
tablolara yansitilmaktadir.

Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda
ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlasildigi oranda ilgili varliktan tenzil edilir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin Seri XI No 29’a gore hazirlanmasi sirasinda Yonetim’in, bilango tarihi itibariyle mali
tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilanco degerlerini, bilanco dis1 yiikiimliiliiklere iliskin
aciklamalari, donem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarda  bulunmasi  gerekmektedir. Gercek sonuglar, bu tahminlerden farklihik
gosterebilmektedir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yiikiimliiliikk olmasi (hukuki veya yapisal
yiikiimliiliik), bu yiikiimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi i¢in gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde saptanabilmesi durumunda

tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déoneminde gozden gegirilmekte ve
cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.
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Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Baglh Varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliiliik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla olayin
neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi muhtemel zarar,
risk veya belirsizlik tasimalar1 acisindan bilanco dist kalemler olarak tamimlanmustir. Gelecekte
gerceklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar i¢in bir tahmin yapilmasi durumunda bu
yiikiimliiliikler Grup icin gider ve bor¢ olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte gerceklesmesi
muhtemel goziiken gelir ve karlar finansal tablolarda yansitilmaktadir.

Hasilat

Gelirler, gelir tutarinin gilivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri lizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alimir. Net satiglar, mal satislarindan iade ve satis iskontolarinin
diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Grup, tekstil ve konfeksiyon iirlinleri satisi yapmaktadir, ayrica
holding faaliyetlerinde bulunmaktadir.

Mallarin satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

¢  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e  Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde ol¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lciilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda,

islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal

tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamamimin varligi durumunda, isleme iliskin sonuglarin

giivenilir bicimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

e Hasilat tutarinin giivenilir bicimde dlciilebilmesi;

o Isleme iliskin ekonomik yararlari isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmast;

e Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bicimde 6l¢iilebilmesi; ve

e Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmasi icin gereken maliyetlerin giivenilir
bicimde oOl¢iilebilmesi.

Faiz geliri:
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek

tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.
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Temettii ve diger gelirler:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmig olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmas: iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Yabanci Para Cinsinden Varlik ve Borclar
Yabanci para islemleri islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Bilancoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borclar bilanco tarihindeki kurlardan cevrilmektedir. Bu islemlerden

dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.

Donem sonunda kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30.09.2012 31.12.2011
ABD Dolar1 1.7847 1.8889
EURO 2.3085 2.4438

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliikkler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski
dogurmaktadir. Tiirk Lirasi’nmin yabanct doviz cinsleri karsisindaki deger kaybi veya kazancindan
kaynaklanan kur riski Grup’un doviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmis
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang/(zarar) miktari, donem kar/(zarariin) Ana Ortaklik Sirket hisselerinin donem
sonundaki pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin ge¢mise doniik etkileri de dikkate alinarak
bulunmustur.

Diger Bilanco Kalemleri

Diger bilango kalemleri esas olarak kayith degerleriyle yansitilmislardir.

Nakit Akim Tablosu

Grup, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.
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Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; karliliga iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren

olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilir.

Mliskili Taraflar

Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Grup ile iliskili say1lr:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayn1 is dalindaki baglh ortakliklar dahil olmak iizere);

(i1) Grup iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi; veya

(iii) Grup iizerinde ortak kontrole sahip olmast;

(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmasi;

(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmas;
veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin calisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Miskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin
bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Grup, iliskili taraflariyla olagan faaliyetleri
cercevesinde is iligkilerine girmektedir (Not 37).

Grup ile yonetim iligkisine sahip sirketlerin dokiimii asagidaki gibidir:

Sis Savyilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Sayilgan Iplik, Tekstil, Turizm, Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Sis Sayilgan™) 1995 yilinda Bursa’da
kurulmustur. Sis Sayilgan’in ana faaliyet konular1 otel konaklama ve turizm sektoriidiir.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S.

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (“Akayteks”) 1974 yilinda Bursa’da kurulmustur.
Akayteks’in ana faaliyet konular1 dokumacilik ve 6rgii kumas tiretimi, boyama baski ve terbiyesidir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket faaliyetlerini durdurmustur.
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Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S.

Bahar Dosem Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bahar”) 1995 yilinda Bursa’da kurulmustur. Bahar’in ana
faaliyet konusu dosemelik ve perdelik kumas ile hazir giyim iiretimidir. 31.12.2008 ve 2007 itibariyle
sirket faaliyetlerini durdurmustur.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (“Mintay Tekstil”) 2000 yilinda Ankara’da
kurulmustur. Sirket, ayn1 yil icinde merkezini Istanbul’a tasimistir. Mintay Tekstil Ambarli-Avcilar’daki
tesislerinde dizayn, tiretim ve dagitimim gerceklestirdigi erkek gomlek tiretimi ile istigal etmektedir.
Mintay gomleklerini Ravelli ticari markasi ile yurti¢i ve yurtdisina satmaktadir. Sirket ayrica iiriinlerini
kendi magazalar vasitasiyla dogrudan satisim yapmaktadir. Grup’ un bagh ortakligi olan Mintay Dig
Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. ile ticari faaliyeti tekstil hammaddesi ve mamiillerinin alinip satilmasi ve
fason hizmet satisidir.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.

Sis Dokuma, Boya, Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. 2007 yilinda Bursa’da kurulmustur. Sis Dokuma esas
olarak dokumacilik ve 6rgii kumas tiretimi, boyama baski ve terbiyesi yapmaktadir.

Isletme Birlesmeleri ve Serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisili§in veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araclari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlamilan yiikiimliiliikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara
bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini 6ngdren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltme dahil edilir.

Bir igletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanmilan satin alma maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, ylikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya
sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigli testine tabi
tutulur. Serefiye lizerinden hesaplanan deger diisiikliigli zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu
deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iligkilendirilemez. Serefiye,
deger diigiikliigii testi sirasinda nakit {ireten birimler ile iligkilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve kosullu yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerindeki

iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark konsolide gelir tablosuyla
iliskilendirilir.
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Ortak kontrol altinda gerceklesen isletme birlesmelerinin muhasebelestirilmesinde ise isletme
birlesmesine konu olan varlik ve yiikiimliikler kayitlh degerleri ile konsolide finansal tablolara alinir.
Gelir tablolari ise isletme birlesmesinin gerceklestigi mali yilin baslangicindan itibaren konsolide edilir.
Onceki dénem finansal tablolart da kargilastirilabilirlik amaciyla ayni sekilde yeniden diizenlenir. Bu
islemler sonucunda herhangi bir serefiye veya negatif serefiye hesaplanmaz. Istirak tutari ile satin alinan
sirketin sermayesindeki pay1 nispetindeki tutarin netlestirmesi sonucu olusan fark dogrudan 6zkaynaklar
icerisinde “ortak kontrol altindaki isletme birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢mis yillar karlar” kalemi
altinda muhasebelestirilir.

Konsolide mali tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin alma
fiyat1 arasindaki fark serefiye tutarini ifade etmektedir. Gegmis yillarda olusan fark “Ge¢mis Yillar Kar
ya da Zarar”nda cari donemde olusan fark ise “Faaliyetlerle Ilgili Diger Gelirler ve Karlar veya
Faaliyetlerle ilgili Diger Giderler ve Zararlar * hesap kalemlerinde gosterilmistir.

Mubhasebe Politikalarl, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri

Kiralayan olarak faalivet kiralamasi

Bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve yararlarin tamaminin devredilmedigi
kiralamalar ise faaliyet kiralamasi olarak siniflandinilir. Faaliyet kiralamasinda, kiralanan varliklar,
bilancoda maddi duran varliklar altinda siniflandirilmistir. Elde edilen kira gelirleri ve kiralama islemleri
sonucunda elde edilen diger gelirler kiralama donemi siiresince, esit tutarlarda gelir tablosuna yansitilir.
Kira geliri ve diger gelirler kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Grup’un faaliyet kiralamasina konu olan varliklarindan elde edecegi kira gelirleri yapilan s6zlesmeler

geregi sabitlenmemekte olup kira gelirleri gelecekteki satiglarin sézlesmelerde aciklanan yiizdesi olarak
belirlenmektedir.

21-



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Endiistriyel boliimler

Belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama veya risk ve
fayda acisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli ozellikler tasitma anlaminda, Grup’un diger
boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Mal veya hizmetlerin birbirleriyle iligkili olup olmadiginin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin
dikkate alinmas1 gerekmektedir:

Mal veya hizmetlerin niteligi

Uretim siireglerinin niteligi

Mal veya hizmetlerin miisterilerinin tiir ve siniflari

Mallarin tesliminde veya hizmetlerin saglanmasinda kullanilan yontemler

Grup, baslica iki ana grupta faaliyet gostermektedir: Tekstil, Konfeksiyon (iiretim, ticaret) ve holding
(Grup sirketlerinin yonetimi).

Cografi boliimler
Grup’un, belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan bagka
bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gosteren diger boliimlerden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir.

Cografi boliimlerin belirlenmesinde asagidaki etkenlerin dikkate alinmasi gerekmektedir:

Ekonomik ve politik kosullarin benzerligi

Farkl1 cografi bolgelerdeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Faaliyetlerin yakinlig

Belirli bir bolgedeki faaliyetlerle ilgili belirli riskler
Doviz kontroliine iliskin diizenlemeler

Temel kur riskleri

Isletmenin risk ve getiri oranlar1 ozellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkileniyorsa
boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel boliimler belirlenirken,
cografi boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir. Benzer olarak, isletmenin risk ve getiri
oranlart 6zellikle bu isletmenin farkl iilkelerde veya diger cografi bolgelerde faaliyet gdstermesinden
etkileniyorsa, boliim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak cografi boliimler
belirlenirken, endiistriyel boliimler bazindaki bilgiler ikincil olarak raporlanir.

Grup’un risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi

sebebiyle; bolim bilgilerinin raporlanmasina yonelik birincil format olarak endiistriyel bdliimler
belirlenmistir.
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2.h. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlar

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yoOnetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliilik tutarlarin
etkileyecek, bilanco tarihi itibari ile vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitleri ve raporlama dénemi
itibariyle gelir ve gider tutarlarini belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuclar tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli
olarak gbzden gecirilmekte, diizeltme ihtiyac1 dogdugunda bu diizeltmeler ilgili donemin faaliyet
sonuglarina yansitilmaktadir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERIi

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma yontemine
gore muhasebelestirilmektedir.

30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde meydana gelen isletme birlesmeleri asagidaki
gibidir;

Kervansaray Tekstil Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S.

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ceylan Yatirim Holding A.S., 25 Mayis 2012
tarihinde Kervansaray Tekstil Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S.’nin %27 oranina tekabiil eden
13,500,000 TL’lik hissesini 2,295,000 TL apel borcu ile birlikte 11,205,000 TL bedelle satin almistir.
Iktisap edilen varlik, UFRS 3 kapsaminda birlesme tarihinde olusan serefiye bilangoda gosterilmistir. 19
Eyliil 2012 tarihinde 2,295,000 TL tutarindaki apel borcu 6denmistir.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde meydana gelen isletme birlesmeleri asagidaki
gibidir;

Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde, Ceylan Yatirim Holding A.S., 10 Ekim 2011 ve 1
Aralik 2011 tarihlerinde Mintay Dis Ticaret A.S’ nin sirastyla %65,23 ve %34,64’ i oranlarma tekabiil
eden hissesini 26,092,400 TL ve 13,857,600 TL bedelleri ile satin almustir. H(tisap edilen varlik, UFRS 3

kapsaminda birlesme tarihinde olusan serefiye konsolide gelir tablosunda, ortak kontrol altindaki satin
almalarin etkisi de konsolide 6zkaynaklarda gosterilmistir.
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Kervansaray Tekstil Yatirimlar1 Sanayi ve Ticaret A.S.” nin iktisap isleminden kaynaklanan net varliklar
asagidaki gibidir;

25 Mayis 2012
Birlesmeden Gercege

once defter  uygun deger Gergege
degeri  diizeltmeleri  uygun deger
Donen varliklar 7,917 - 7,917
Yatirim amagh gayrimenkuller 40,781,917 - 40,781,917
Maddi duran varliklar 50 - 50
Ertelenmis vergi varliklar 17,613 - 17,613
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (15,595) - (15,595)
Ertelenmis vergi yiikiimliligii (62) - (62)
Net varliklar 40,791,840
Ortaklik oram 27.00%
Iktisap edilen varlik tutari 11,013,797
Iktisap edinme bedeli 11,205,000
Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark (191,203)
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10 Ekim 2011
Birlesmeden Gercege

once defter  uygun deger Gergege
degeri  diizeltmeleri  uygun deger
Donen varliklar 19,943,529 - 19,943,529
Finansal yatirimlar 4,456,110 1,374,204 5,830,314
Yatirim amaglh gayrimenkuller 17,480,570 - 17,480,570
Maddi duran varliklar 3,301,673 - 3,301,673
Ertelenmis vergi varliklar 335,345 - 335,345
Kisa vadeli yiikiimliiliikler (6,613,876) - (6,613,876)
Uzun vadeli ylikiimliiliikler (11,390) -- (11,390)
Ertelenmis vergi yiikiimluligii (13,102) (68,710) (81,812)
Net varliklar 40,184,353
Ortaklik orani 65.23%
Iktisap edilen varlik tutar: 26,212,655
Iktisap edinme bedeli 26,092,400
Isletme birlesmesinden kaynaklanan fark 120,255

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Yoktur.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un operasyonel faaliyetleri, iiriinlerin ve saglanan hizmetlerin 6zelliklerine gore orgiitlenmekte ve
yonetilmektedir. Her bir faaliyet boliimii, degisik pazarlara farkli iirtin ve hizmet sunan stratejik is
initelerini temsil etmektedir.

Grup’un faaliyet boliimlerinin diger boliimler ile gergeklestirilen islemlerden elde edilen boliim
gelirlerinin ol¢iilmesi ve raporlamasinda, bolimler arasi transferler, normal piyasa fiyati ve sartlarinda
gerceklestirilmektedir.

Grup’un raporlama faaliyet alan1 olarak “Tekstil, Konfeksiyon ve Holding” faaliyet alanlarin1 sunmustur.
Tekstil faaliyet alami gelirleri “Tekstil Uriinleri gelirleri, fason iiretim ve pazarlama faaliyetleri
cercevesinde hizmet gelirleri” nden olusmaktadir. Holding faaliyet alami gelirleri ise “isim hakki ve
holding faaliyet gelirleri’nden olusmaktadir.
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a.  Net Satis Gelirleri:

01.01.-
30.09.2012
Tekstil — Konfeksiyon 32,235,224
Toplam 32,235,224
b.  Net Esas Faaliyet Kar1/(Zarar):
01.01.-
30.09.2012
Holding (92,599)
Tekstil 1,130,424
Toplam 1,037,825
C. Boliim Varhiklarma iliskin Amortisman Giderleri:

01.01 —30.09.2012 Tekstil Holding Toplam
Satiglarin Maliyeti 870,033 -- 870,033
Genel Yonetim Giderleri 361,307 909 362,216

1,231,340 909 1,232,249
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d. Boliim analizi:

01.01 - 30.09.2012

Eliminasyon

Tekstil - ve
Konfeksiyon Holding  Diizeltmeler Toplam
Satis Gelirleri 32,235,224 -- - 32,235,224
Satiglarin Maliyeti (-) (29,739,324) - -- (29,739,324)
Briit Kar / Zarar 2,495,900 -- -- 2,495,900
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (529,183) (330) - (529,513)
Genel Yonetim Giderleri (-) (1,987,139) (427,468) - (2,414,607)
Diger Faaliyet Gelirleri 1,942,821 335,198 - 2,278,019
Diger Faaliyet Giderleri (-) (791,974) - - (791,974)
Faaliyet Kar1/Zarar 1,130,425 (92,600) - 1,037,825

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari/Zarari 866,099 (565,248) -- 300,851
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (177,842) (130,966) -- (308,808)
Donem Kari / Zarari (7,957)
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e.  Sektorel varhiklar ve yiikiimliiliikler:

Sektor Varliklari 30.09.2012 31.12.2011
Tekstil - Konfeksiyon 101,267,717 44,784,671
Holding 56,788,979 40,945,632
Diger

Toplam 158,056,696 85,730,303

Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Siniflamalar

(58,169,637)

(47,378,326)

Konsolide Mali Tablolara Gore Toplam Varliklar 99,887,059 38,351,977
Sektor Yikiimliilukleri 30.09.2012 31.12.2011
Tekstil 11,954,362 2,960,948
Holding 2,307,192 23,688,416
Diger

Toplam 14,261,554 26,649,364
Boliimler Arasi Diizeltmeler ve Siniflamalar (2,410,842) (449,628)
Konsolide Mali Tablolara Gore Toplam Yiikiimliiliikler 11,850,712 26,199,736

8-



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP

DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 6 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kasa 18,674 14,581
Banka - vadesiz mevduat 73,924 12,757
Banka - vadeli mevduat 42,974 -

135,572 27,338

Grup’un bankalarda bulunan vadesiz mevduatlarinin 44,684 TL’si blokelidir.
NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kisa vadeli krediler -- 45
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli taksitleri - 1,742,310
Faktoring borglari - 2,201,669
Kredi faiz tahakkuklari -- 165,656
Toplam kisa vadeli finansal bor¢lar - 4,109,680
Kisa vadeli banka kredileri 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, asagidakilerden olusmaktadir:
Doviz Cinsi Banka Doviz Tutari TL Tutar1 Faiz (%)
TL Is Bankas1 (*) -- 1,742,310 14.03
TL Yap1 Kredi Bankasi -- 45 -
Toplami 1,742,355
30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle toplam banka kredilerinin vadesel bazda detay:
asagidaki gibidir;
30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
1 yil i¢inde 6denecekler -- 1,742,355
-- 1,742,355
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30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle faktoring bor¢larinin vadesel bazda detay:

asagidaki gibidir;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
1 y1l icinde 6denecekler - 2,201,669
-- 2,201,669
NOT 9 - DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
10.1 Ticari Alacaklar
Kisa vadeli ticari alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari alacaklar 1,837,878 7,761,165
Ticari alacaklarin reeskontu (-) (3,474) (5,625)
Miskili sirketlerden alacaklar 16,706,162 3,368,188
Mliskili sirketlerden alacaklarin reeskontu (-) (399,883) 47,102)
Alacak ¢ek ve senetleri 729,307 552,106
Alacak cek ve senetleri reeskontu (-) (3,432) (6,089)
Miskili sirketlerden alacak senetleri - 2,800,000
Miskili sirketlerden alacak cek ve senet reeskontlari (-) -- (58,870)
Siipheli ticari alacaklar 2,077,848 1,785,785
Stipheli ticari alacaklar karsilig1 (-) (2,077,848) (1,785,785)
18,866,558 14,363,773

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, ticari alacaklarin ortalama vadesi 104 (31 Aralik 2011:20) giindiir.

Stipheli ticari alacaklara iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Acilis bakiyesi 1,785,785 668,899
Konsolidasyon etkisi -- 1,106,263
Donem gideri 329,265 223,135
Donem ici iptal edilen karsilik (37,202) (212,512)
Toplam 2,077,848 1,785,785
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30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle alacak senetlerinin vadesel bazda detayr asagidaki

gibidir;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
61-90 giin aras1 vadeli -- 2,800,000
271-300 giin aras1 vadeli 729,307 -
331-360 giin arasi vadeli - 552,106
729,307 3,352,106
10.2 Ticari Borglar
Kisa vadeli ticari borclar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ticari borglar 3,139,487 298,687
Ticari borclarin reeskontu (-) (32,609) (675)
Miskili sirketlere borclar 6,136 --
Miskili sirketlere borclarin reeskontu (-) (90) --
Borg senetleri 5,453,221 130,000
Borg senetleri reeskontu (-) (2,105) (5,312)
8,564,040 422,700

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, ticari bor¢larin ortalama vadesi 129 (31 Aralik 2011: 43) giindiir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle bor¢ senetlerinin vadesel bazda detayr asagidaki

gibidir;
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
30 giin vadeli 2,024,461 -
31-60 giin aras1 vadeli 2,081,772 -
61-90 giin aras1 vadeli 1,147,351 130,000
91-120 giin aras1 vadeli 199,637 -
5,453,221 130,000
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NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
11.1 Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Verilen depozito ve teminatlar 38,322 4,343
Hiskili sirketlerden alacaklar (*) 3,093,390 -
Ortaklardan alacaklar (*%*) 3,064,937 -
Diger alacaklar 168,922 -
Diger siipheli alacaklar 40,187 40,187
Diger siipheli alacaklar karsiligi (-) (40,187) (40,187)
6,365,571 4,343

(*) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, iliskili firmalardan alacaklarin 2,294,128 TL’si Grup’ un Sis
Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S’ den, sermaye taahhiidiinii yerine getirebilmesi
icin verdigi finansal amach tutarlardan olugsmaktadir. Sirket ilgili alacak icin herhangi bir vade farki
hesaplanmanugtir. Iligkili firmalardan alacaklarin 799,262 TL’si de Akayteks Dokumacilik ve
Emprimecilik A.S.’den olugsmakta olup finansman amaghdir.

(**) 30 Eylil 2012 tarihi itibariyle, ortaklardan alacaklarin 3,053,395 TL’si Mintay Tekstil
Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” den olugsmakta olup finansman amachdir. Sirket ilgili alacagi igin
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” ye vade farki hesaplanmamustir.

11.2 Diger Borclar

Kisa vadeli diger borclar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Ortaklara borglar (*) - 14,360,726
Miskili taraflara borclar (*%*) 63,047 1,139,422
Alinan avanslar 90,365 9,096
Odenecek vergi, resim ve harc¢lar 145,145 53,304
Vadesi gecmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve
diger yiikiimliiliikler 37,577 41,433
Odenecek iicret giderleri 127,321 90,628
Diger borglar (¥#*%) 1,142,207 4,919,615
Diger senet borg¢lari (¥*%) 988,768 --
2,594,430 20,614,224

(*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ortaklara bor¢larin 13,980,240 TL’si Ana Ortaklik Sirket’ in ortagi
olan Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S’ den Grup’ un bagh ortakligi olan Mintay Dis
Ticaret ve Tekstil A.S.” nin hisselerinin alimlarina ait bor¢lar ve bu bor¢larin faizlerinden
olugmaktadir. Rapor tarihi itibariyle ilgili bor¢lar Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding
A.S.” nin gerceklestirdigi sermaye artirimina istinaden kullanilan riichan haklar1 ile mahsup edilmistir.
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(**) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, iliskili sirketlere borclarmn 1,139,422 TL’ si Grup’ un finansal
bor¢larinin 6denmesi sebebiyle olusan bor¢lardan olusmaktadir.

(***) Grup’ un eski ortagina olan borglarina istinaden verilen 970,039 TL’lik bor¢ senedinin yeniden
yapilandirilmast neticesinde verilen yeni senetler ve tahakkuk eden 18,729 TL’ lik faiz giderlerinden
olusmaktadir. Yeniden yapilandirilmis olan senetlerin vadesel detay1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012

30 giin vadeli 370,000
31-60 giin aras1 vadeli 300,000
61-90 giin aras1 vadeli 300,039
970,039

(*¥*#*%) 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle diger bor¢larin detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

A.Zeki Ozdogan -- 2,154,039
Ayhan Oztiirk -- 25,258
Birgiil Yolcu 369,400 1,206,829
Cihan Mandirali - 53,000
Osman Ozdogan - 856,056
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hiz.A.S. (¥) 624,433 624,433
Diger 148,374 --

1,142,207 4,919,615

Diger borg¢lar, Grup’un eski ortaklarinin Grup adina yaptigi 6demelerden kaynaklanan borg¢lardan ve
bu bor¢lar icin hesaplanan faizlerden kaynaklanmaktadir.

(*) Yesil Insaat Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri A.S.’den alinan 5 yillik pesin kira bedelinden
olugsmaktadir. Kiralanan miilkiin 07 Nisan 2011 tarihinde satilmasi neticesinde kira anlagsmasinin
konusu kalmamistir. Mevcut kira anlasmast mucibi alinan 624,433 TL’ nin geri ddenmesine iligkin
protokol yapilmis olup 6deme tarihi 31 Temmuz 2012 olarak belirlenmistir. Rapor tarihi itibariyle
herhangi bir 6deme yapilmamustir.

Uzun vadeli diger borclar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Vadesi gecmis, ertelenmis veya taksitlendirilmis vergi ve
diger yiikiimliiliikler 18,655 47,533

18,655 47,533
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NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 13 - STOKLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ik madde ve malzeme 1,643,072 --
Mamuller 3,359,317 -
Ticari mallar 93,742 558,360
Diger stoklar 1,121 --

5,097,252 558,360

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, stoklara iligkin toplam sigorta tutart 5,771,250 TL (2,500,000 EURO)’
dir.

NOT 14 - CANLI VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 15 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 16 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
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NOT 17 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yeralt1 ve
Yeriistii Tesis, Makine ve

Diizenleri Binalar Cihazlar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2012 acilis bakiyesi 200,000 10,800,000 6,549,059 17,549,059
Girisler 40,850,000 5,246,500 46,096,500
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 200,000 51,650,000 11,795,559 63,645,559
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2012 agilig bakiyesi 3,333 54,000 148,135 205,468
Girisler 10,000 502,417 531,847 1,044,264
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 13,333 556,417 679,982 1,249,732
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 196,667 10,746,000 6,400,924 17,343,591
30 Eyliil 2012 itibariyle net defter degeri 186,667 51,093,583 11,115,577 62,395,827

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkuller {izerinde bulunan ipotek tutarlari

asagidaki gibidir:
Para

Banka Yer Derece Doviz tutar1 birimi  TL karsilig
Denizbank A.S. Bursa 1 14,310,000 TL 14,310,000
Deniz Faktoring A.S. Bursa 2 1,500,000 EURO 3,462,750
Finansbank A.S. Bursa 1 13,000,000 EURO 30,010,500
Fibabanka A.S. Bursa 2 30,000,000 TL 30,000,000
Hsbc Bank A.S. Corum 1 3,000,000 EURO 6,925,500

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, yatirrm amacli gayrimenkullere iliskin toplam sigorta tutart 45,967,970

TL dir.

Grup, 2011 senesi icerisinde Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” den satin almig
oldugu sabit kiymetleri (iiretim binast dahil) 2014 yilina kadar, 3 sene boyunca Mintay Tekstil
Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” ye Beta Gayrimenkul Degerleme A.S.” nin 9 Ocak 2012 tarihli
raporunda tespit edilen kira tutarina istinaden kiraya vermistir.

Grup, 2012 senesi igerisinde S.1.S Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin almis
oldugu binalarin1 31 Aralik 2012 yilina kadar yine S.I.S Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye kiraya verilmistir.
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2011 yihi igerisinde elde edilen yatirrm amacli gayrimenkullerin icerisinde muhasebelestirilen binalar
SPK mevzuati cercevesinde Respa Gayrimenkul Danismanlik ve Degerleme A.S. tarafindan
diizenlenmis degerleme raporuna istinaden satin alinmistir. Yatirim amaclh gayrimenkullerin igerisinde
muhasebelestirilen tesisi, makine ve cihazlar Respa Gayrimenkul Danigsmanlik ve Degerleme A.S. ,
Metro Yatirrm Menkul Degerler A.S.” nin ve Avrupa Gayrimenkul Degerleme ve Damismanlik A.S.’
nin hazirladiklar1 degerleme raporlarina istinaden satin alinmustir.

2012 yihi igerisinde elde edilen yatirrm amacli gayrimenkullerin icerisinde muhasebelestirilen binalar
SPK mevzuati ¢ercevesinde Cinar Taginmaz Degerleme ve Miisavirlik A.S. tarafindan diizenlenmis

degerleme raporuna istinaden satin alinmistir.

Yatirim Amagli Gayrimenkullere iligskin satin alma, insa veya gelistirme giderleri mal sahibi sifatiyla
Grup’ un, kullanimla ilgili bakim ve onarim ile iyilestirme giderleri kiraciya aittir.

Yatirim Amaglh Gayrimenkullere iliskin olarak donem icinde katlanilan dogrudan faaliyet gideri
yoktur.

Yatirim Amaclh Gayrimenkuller’in defter degerinin mutabakatinin sunumunda herhangi bir kur farki
olugmadigi icin bir agiklama yapilmamstir.

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Finansal
Kiralama Yapilmakta
Tesis, Makine Yoluyla Edinilen olan
ve Cihazlar Varliklar yatirimlar Demirbaglar Toplam
Maliyet degeri
01 Ocak 2012 agilis bakiyesi 3,687,657 121,272 - 184,349 3,993,278
Girisler -- - 50 8,518 8,568
Cikislar (*) (357,657) (121,272) - (183,078) (662,007)
Makul deger diizeltmesi - -- -
Satis amacl elde tutulan duran varliklara transfer
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 3,330,000 - 50 9,789 3,339,839
Birikmis amortismanlar
01 Ocak 2012 agilis bakiyesi 401,990 70,903 - 161,141 634,034
Girisler 254,936 - 1,132 256,068
Cikaslar (*) (317,013) (70,903) - (161,418) (549,334)
Satis amacli elde tutulan duran varliklara transfer - -- -- -- -
30 Eyliil 2012 kapanis bakiyesi 339,913 - - 855 340,768
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 3,285,667 50,369 - 23,208 3,359,244
30 Eyliil 2012 itibariyle net defter degeri 2,990,087 -- 50 8,934 2,999,071

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, maddi duran varliklara iliskin toplam sigorta tutar1 5,609,655 TL ’dir.
NOT 19 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
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NOT 20 — SEREFiYE

01.01.- 01.01.-

30.09.2012 31.12.2011

1 Ocak itibariyle - -
Iktisaplar (Not 3) 191,204 -
191,204 -

NOT 21 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).

NOT 22 -KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Devam eden icra takipleri:

Grup’un vekaletini tasiyan avukatlarindan alinan dogrulama mektubuna gére; cari donemde Grup’un
aleyhine acilan davalar ile onceki donemlerde acilip devam eden davalarin 6zeti asagidaki gibidir:

Parasal Doviz
Durum Tarih Tutar Cinsi
Icra takibi Aleyhe sonugland: takip devam ediyor 2008 16,856 TL
fcra takibi Aleyhe sonuglandi takip devam ediyor 2009 15,122 TL
Icra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 10,397 TL
[cra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 10,370 TL
Icra takibi Devam ediyor 2008 28,431 TL
[cra takibi Aleyhe sonuglandi 2008 12,010 TL
Icra takibi (*) Devam ediyor 2009 3,499,196 TL
[cra takibi Aleyhe sonuglandi 2009 9,662 TL
Kidem tazminati (14 eski
calisan) (**) Aleyhe sonuglandi 2009 530,000 TL

(*) Grup’un, kredilerine karsilik Tiirkiye Is Bankasi A.S. lehine vermis oldugu ipoteklerin paraya
cevrilmesi i¢in baslatilan icra takipleridir. Grup ilgili borglarla alakali bir protokolii yapmustir. Ana
Ortakli sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S. protokolde belirtilen sartlar1 yerine getirmesi
sebebiyle icra takipleri ve davalar rapor tarihi itibariyle sona ermistir.

(**) Grup aleyhe sonuglanan kidem tazminatina karsilik gelen dava tutari olan 530,000 TL borg igin
12 Mart 2012 tarihinde bir protokol imzalanmustir. Bu protokol neticesinde borg¢ kesinlestiginden
davaci tarafa toplam 530,000 TL’lik bes adet senet tanzim edilmistir. Rapor tarihi itibariyle s6z konusu

senetlerin tamami 6denmistir.

Bunlarin haricinde, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri i¢cin muhasebe kayitlarinda
bulunan tutarlara ek olarak herhangi bir karsilik ayirmamustir.
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NOT 23 - TAAHHUTLER

Alinan teminat, rehin ve ipotekler:

30.09.2012 31.12.2011
Teminat senedi (*) 30,000 30,000
30,000 30,000

(*) 11 Mayis 2010 tarihinde Askon Tekstil imalat ve Ticaret Ltd. Sti. ile yapilan protokole gére Ana
Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S. ile aralarindaki alacak miktari, avukatlik iicreti dahil
60,000 TL olarak belirlenmistir. Sirket, borcunu 2 taksit halinde ddemistir. Bu protokole istinaden
daha once Askon Tekstil’in cari hesap alacagina karsilik olarak aldigi Tekirdag’daki arsa geri
almacaktir. Ancak, s6z konusu arsa iizerinde ayrica Akson Tekstil’in iiclincii sahislara ait olan
yiikiimliiliikleri bulundugu icin tapu satis islemi yapilamamaktadir. Bu sebeple tapu islemi yapmak
tizere 10 Haziran 2010 tarihinde “Diizenleme Seklinde Gayrimenkul Satis Vaadi S6zlesmesi” yapilmis
ve s6z konusu satig vaadi sozlesmesine teminat teskil etmek lizere Askon Tekstil tarafindan Ceylan
Yatirim Holding A.S.”ye 30,000 TL’lik teminat senedi verilmistir.

Verilen teminat, rehin ve ipotekler:

23.1 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’ un, tasinmazlan iizerindeki ipoteklerin detay1 asagidaki
gibidir;

Para
Banka Yer Derece Doviz tutar1 birimi  TL karsiligt
Denizbank A.S. Bursa 1 14,310,000 TL 14,310,000
Deniz Faktoring A.S. Bursa 2 1,500,000 EURO 3,462,750
Finansbank A.S. Bursa 1 13,000,000 EURO 30,010,500
Fibabanka A.S. Bursa 2 30,000,000 TL 30,000,000
Hsbc Bank A.S. Corum 1 3,000,000 EURO 6,925,500

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’ un, tasinmazlar tizerindeki ipoteklerin detayr asagidaki gibidir;

Banka Yer Derece Doviz tutar1  Para birimi TL karsiligi
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Istanbul 1 5,200,000 TL 5,200,000
HSBC Bank A.S. Corum 1 3,000,000 EUR 7,331,400

12,531,400

23.2 Grup’ un Yenibosna’ daki fabrika binasmin iizerinde Topkap1 Boya Orme Ticaret Sanayi A.S.
lehine yeni kira s6zlesmesi yapilmasina muvafakat edilmeyecegine dair kira serh bulunmaktadir.
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23.3 Grup’ un Yenibosna’ daki fabrika binasinin iizerinde Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim
Hizmetleri A.S. lehine 677,000 TL’lik haciz serhi bulunmaktadir.

23.4 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’ un verdigi teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi TL karsiligs
BOSSA Ticaret ve Sanayi Isletmeleri Tiirk A.S. TL 400,000
Bogazici Elektrik Dagitim A.S. TL 42,650
442,650

Verilen teminat mektuplarina ait banka detay: asagidaki gibidir;
Para birimi TL karsihig
Fibabanka A.S. TL 400,000
Denizbank A.S. TL 42,650
442,650

23.5 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’ un verdigi teminat senetlerinin detay1 asagidaki gibidir;

Para birimi TL Degeri
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. TL 650,000
650,000

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’ un verdigi teminat senetlerinin detay: asagidaki gibidir;

Para birimi TL Degeri
Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim Hizmetleri A.S. TL 650,000
650,000
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30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle Grup’ un teminat / rehin / ipotek (TRI) pozisyonuna iliskin tablolart
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler 30.09.2012 31.12.2011
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar1 650,000 5,850,000
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine vermis

oldugu TRi'lerin toplam tutari 42,650 -

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar 400,000 -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar1 - 7,331,400
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam Tutar1 84,708,750 -

iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutar - -

85,801,400 13,181,400

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina oram1 30 Eyliil 2012 itibariyle %97’
dir.

NOT 24 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve kotii
davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati ddemekle
yiikiimliidiir. Bu tazminatlar ¢alisilan her yil i¢in en fazla 3,033.94 TL olmak iizere 1 aylik iicret
izerinden hesaplanmaktadir (31 Aralik 2011: 2,732 TL).

Grup, 30 Eyliil 2012 donemlerine ait mali tablolarinda yukarida belirtilen esaslara dayanarak beklenen

enflasyon oran1 ve reel reeskont orani kullanilarak bilango giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem
tazminati yiikiimliiliigiinii mali tablolarina yansitmistir.

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Kidem tazminati karsiligi 328,940 178,776

328,940 178,776
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Kidem tazminati karsiliginin dénem i¢indeki hareketleri agsagidaki gibidir:

- 01.01.- 01.01.-
30.09.2012 31.12.2011
Donem bagi itibariyle karsilik 178,776 10,678
Konsolidasyon etkisi - 11,784
Faiz maliyeti 1,341 3,828
Donem gideri 148,823 152,486
Donem sonu itibariyle karsilik 328,940 178,776
NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Yoktur (31 Aralik 2011 — Yoktur).
NOT 26 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1 Diger Varhklar
Diger donen varhklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Devreden KDV 2,170,943 1,266,875
Verilen siparis avanslari 201,212 28,250
Is avanslar 124,558 200,500
Pesin 6denen vergi ve fonlar 103,077 -
Gelecek aylara ait diger giderler 37,651 10,950
Diger varlik ve yiikiimliiliikler - 172
2,637,441 1,506,747
26.2 Diger Yiikiimliiliikler
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Gider tahakkuklar1 24,609 530,000
24,609 530,000
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

Ana Ortaklik Sirket’in sermayesi, tamami 6denmis 60,000,000 TL’dir. Sermaye, her biri 1 adet pay
karsiliginda 0.01 TL nominal degerli 6,000,000,000 adet paya boliinmiistiir. Imtiyazh hisse senedi
bulunmamaktadir. Ancak ana sozlesmede tanimlanan kurucu senedi bulunmaktadir. Kurucu
senetlerine hesap donemi sonunda elde edilen kazangtan Tiirk Ticaret Kanununun 466. maddesinde
yazili yedek akce ile hisse senetleri icin birinci temettiiye halel gelmemek sartiyla %35 birinci temettii
hissesi ayrildiktan sonra geriye kalan kazangtan onda biri tahsis edilmektedir.

30 Eyliil 2012 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 asagidaki gibidir:

Hisse tutari . . Hisse
Ortak adi (L) isseAdedi o ied (%)
Halka A¢ik Kisim 44,867,652 4,486,765,200 74.78
Mintay Tekstil Konfeksiyon .San.ve Tic. A.S. 15,132,348 1,513,234,800 23.52
Tarihi degerle sermaye 60,000,000 6,000,000,000 100.00

31 Aralik 2011 tarihindeki 6denmis sermaye yapis1 agsagidaki gibidir:

Hisse tutari Hisse Hisse
Ortak ad1 (TL) Adedi yiizdesi (%)
Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. 1,148,384 114,838,400 5.22
Selim Sayilgan 590,000 59,000,000 2.68
Halka Acik Kisim 5,091,616 509,161,600 23.15
Mintay Tekstil Konfeksiyon San.ve Tic. A.S. 15,170,000 1,517,000,000 68.95
Tarihi degerle sermaye 22,000,000 2,200,000,000 100.00

Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S. 3 Ekim 2011 tarihli yonetim kurulunda sermaye
artirimi nedeniyle ihrac¢ edilecek ve yeni pay alma haklari kullandirilmaksizin tahsisli olarak satilacak
15,170,000 TL’ lik nominal paym Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” ye
kullandirilmasina karar vermistir.

Satis islemi Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 “Toptan Satislar Pazari Genelgesi” cergevesinde
belirlenen fiyat iizerinden gerceklestirilmis bu sermaye artirimi sonucunda Mintay Tekstil Konfeksiyon
Sanayi ve Ticaret A.S. %68.952 lik sermaye payr elde etmis Halka aciklik orami %?23.15 oranina
gerilemistir.

05 Nisan 2011 tarihinde Ana Ortaklik Sirket’in en biiyiik hissedar1 durumunda olan Birgiil Yolcu
sahip oldugu 475,918 TL nominal degerli paylarin1 Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S.’ye
satmistir.

Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S.” nin en biiyiik tiizel hissedari olan Mintay
Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. 2012 senesinin ilk dokuz aylik siiresinde sahibi oldugu ve
riichan hakki kullanim ile elde ettigi toplam 41,372,727 TL nominal bedelli hisselerden 27,259,470
TL nominal bedelli hissesini borsada satmus, Grup’ un iliskili sirketi olan S.I.S Sayilgan Iplik Tekstil
Turizm Insaat Sanayi ve Ticaret A.S.” den, 1,019,091 TL nominal degerli hisseyi devralmstir.
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Ozsermaye Hesaplarna iliskin Diizeltme Farklari

01 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona aciklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri” nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

-“Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarariyla”;

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir.

Deger Artis Fonlari

Grup’un aktifinde bulunan maddi duran varliklarin ekspertiz degerleri dikkate alinarak degerlenmesi
sonucu olusan yeniden degerleme fonu asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle;
Yoktur

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle;

Net Ekspertiz Yeniden

Net defter Degeri (Mevcut Ertelenmis Degerleme

degeri durum) vergi Fonu

Demirbaglar ve diger iktisadi kiymetler (*) 87,527 114,223 5,339 21,357
Toplam 87,527 114,223 5,339 21,357

(*) 31 Aralik 2011 itibariyle Grup’un aktifinde bulunan makine tesisleri, demirbaglar ve finansal
kiralama yoluyla alinan makine tesis ve demirbaslarin degeri olarak T. Halk Bankasi’nin lehine tapu
siciline kaydettirilen teferruat listesindeki 112,952 TL ve 2011 yili icerisinde satin alinan 1,271 TL’lik
biiro demirbasi dikkate alinmistir.

Hisse Senedi Thrac¢ Primleri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Hisse senedi ihrag¢ primleri 10,988,479 10,922,400

10,988,479 10,922,400

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Ana Ortaklik Sirketi’ nin sermayesi 22,000,000 TL* den 60,000,000
TL’ ye arttirlmistir.
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Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

1. tertip yasal yedekler 353,464 353,464
2. tertip yasal yedekler 192,488 192,488
545,952 545,952

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler kanuni yedek akcelerden olusmaktadir ve yliriirliikteki yasalara
gore asagidaki sekilde olugmustur. S6z konusu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden
gosterilmis olup, UMS/UFRS’ye gore olusan farkliliklar gecmis yil kar/zararlar1 kaleminde
gosterilmistir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak
tizere ikiye ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in ddenmis
sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore,
yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek icin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Ikinci tertip kanuni yedek akge ise, % 5 birinci tertip kanuni yedek akge ayrildiktan sonra kalan Kar,
dagitima tabi tutulacaksa bu kisim iizerinden simrsiz olarak %10 oraninda ayrihr. Ikinci tertip kanuni
yedek akce Sirket’in zararlarina karsi kullanilabilir.

Gecmis Yillar Kar / Zararlar

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlart lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas1  esnasinda  degerlemelerde  ¢ikan  farkliliklarm;  “Odenmis  Sermaye”den
kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek lizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklari” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya sermaye
artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Kar/Zarar1” ile iligkilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayil1 kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gec¢mis Y1l Zarari”’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte “Geg¢mis Y1l
Zarari’nda izlenen s6z konusu tutarin, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil kari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve ozkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %?20’sine ulasincaya kadar, net donem karinin %5’1
birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in 6denmis sermayesinin
%5’inin lizerindeki tiim kar dagitiminin {izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medikleri siirece dagitilamaz, fakat
kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlar1 kapatmak icin kullanilabilirler.
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Halka acik sirketler, kar dagitimlarin1 SPK’nin 6ngérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karart uyarinca; SPK diizenlemelerine gore bulunan net
dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karm tamamu dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarih, 1/6 sayili SPK karar1 uyarinca; halka acik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili olarak paylari borsada
islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagittim oraninin Seri: IV, No: 27 Tebligi’'nin 5’inci
maddesinde belirtildigi iizere %20 olarak uygulanmasina, bu dagitimin genel kurullarinda alacaklari
karara bagl olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gerceklestirilebilmesine karar verilmistir. Yine anilan karar uyarinca, konsolide finansal tablo
diizenleme yiikiimliiliigii bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal
tablolarda yer alan kar icinde goriinen; bagl ortaklik, miisterek yonetime tabi ortaklik ve istiraklerden
ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmis olmasina
bakilmaksizin, dagitacaklar kar tutarim1 SPK’nin Seri:XI, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal
tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar
verilmistir.

SPK’nin 27 Ocak 2010 tarihli karar1 ile paylar1 borsada islem goren halka ac¢ik anonim ortakliklar i¢in
yapilacak temettii dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine
karar verilmistir.

Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklar ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zkaynak enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Grup’un yonetim kurulu 03 Mayis 2012 tarihinde aldig karar ile 01 Ocak - 31 Aralik 2011 hesap
doneminde olusan net konsolide karin ge¢mis yillar zararlarindan mahsubu konusunda karar almustir.
Grup 2011 yili faaliyetlerinden kaynaklanan gelirlerinden herhangi bir kar dagitimi yapmayacaktir.

Azimlik Paylar
01.01 - 01.01 -
30.09.2012 31.12.2011
Acilis bakiyesi 52,279 -
Ana ortaklik dis1 paylardaki donem ig¢i artis / (azalis) 36,074,828 52,279
Kapanis bakiyesi 36,127,107 52,279
01.01 - 01.01 -
30.09.2012 30.06.2011
Ana ortaklik dis1 kar / (zarar) 185,789 --
185,789 -
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NOT 28 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

28.1 Satislar

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Ceylan marka satis gelirleri -- 3,638 -- -
Yurtici gomlek satislart 12,214,045 -- 6,875,736 --
Yurtici kumag satislari 2,306,198 - 5,156 -
Yurtdisi gomlek satiglart 16,592,700 -- 5,702,996 -
Diger satiglar 1,124,964 - 589,513 -
Satis iskontolar1 (-) (2,683) -- -- --
32,235,224 3,638 13,173,401 --

28.2 Satislarin Maliyeti
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011  30.09.2012 30.09.2011
[k madde ve malzeme giderleri (-) (13,543,859) --  (8,013,231) --
Direkt is¢ilik giderleri (-) (367,586) -- (204,821) --
Genel iiretim giderleri (-) (7,883,077) - (4,799,223) --
Amortisman giderleri (-) (141,222) -- (70,668) --
Mamul stoklarindaki degisim 3,359,317 -- 2,493,860 -
Satilan mamullerin maliyeti (-) (18,576,427) -- (10,594,083) --
Donem basi ticari mal stoku (+) (558,360) -- -- --
Donem igci aliglar (+) (9,477,354) -- (1,396,039) --
Donem sonu ticari mal stoku (-) 93,742 -- -- --
Ticari mal maliyeti (9,941,972) -- (1,396,039) -
Diger hizmet maliyeti (492,114) -- (249,210) --
Diger hizmet maliyetleri amortismani (728,811) -- (219,180) --
Diger satiglarin maliyeti -- - - -
(29,739,324) -- (12,458,512) --
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NOT 29 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERiI VE GENEL YONETIM

GIDERLERI

29.1 Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Personel giderleri 160,751 -- 93,290 --
Nakliye ve kargo giderleri 63,604 383 30,912 223
Komisyon giderleri 104,682 -- 13,186 --
Thracat ve giimriik giderleri 171,637 - 40,250 -
Diger giderler 28,839 -- 10,995 -
529,513 383 188,633 223

29.2  Genel yonetim giderleri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Personel giderleri 762,224 177,208 269,484 39,864
Avukat ve danismanlik giderleri 321,641 143,992 52,543 51,948
Kidem tazminat1 karsilik giderleri 150,164 2,053 127,230 1,818
Stipheli alacak karsilik giderleri 329,265 601,833 (16,169) 483,745
Odenen vergi ve harglar 76,169 120,638 25,230 1,414
Amortisman gideri 362,216 -- 292,760 --
Dava karsilik giderleri 24,610 - 24,610 -
Diger giderler 388,318 67,389 143,663 41,758
2,414,607 1,113,113 919,351 620,547
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NOT 30 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibariyle giderler fonksiyon bazinda olarak gosterilmis olup, detaylari

Not 29’da yer almaktadir.

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Pazarlama Satis ve Dagitim Giderleri 529,513 383 188,633 223
Genel Yonetim Giderleri 2,414,607 1,113,113 919,351 620,547
2,944,120 1,113,496 1,107,984 620,770

NOT 31 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

31.1 Diger Faaliyetlerden Gelirler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Konusu kalmayan karsiliklar 37,202 - 10,834 (105,953)
Kira geliri (*) 2,066,225 185,291 954,200 56,049
Sabit kiymet satis kar1 90,276 3,511,059 - 501
Diger olagan gelir ve karlar 84,316 266,189 306 -
2,278,019 3,962,539 965,340 (49,403)

(*) Kira gelirleri Grup’ un, 2011 senesi icerisinde Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.’
den satin almis oldugu sabit kiymetlerin (iiretim binalar1 dahil) 2014 yilina kadar, 3 sene boyunca yine
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” ye Beta Gayrimenkul Degerleme A.S.” nin 9
Ocak 2012 tarihli raporunda tespit edilen kira tutarindan ve 2008 senesinde Topkapi Boya Orme
Ticaret Sanayi A.S.” ye kiraya verilmis olan fabrika kira tutarlarindan ve Grup’un 2012 senesi
icerisinde S.1.S Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin almis oldugu binalarini
31 Aralik 2012 yilina kadar yine S.I.S Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye kiraya
verilen ve kira tutar1 22 Mayis 2012 tarihinde yapilan kira sozlesmesine gore belirlenmis kira

tutarlarindan olusmaktadir.
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31.2 Diger Faaliyetlerden Giderler

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-

30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Diger olagan gider ve zararlar (4,707) (82,745) (1,287) (22,426)
Finansal yatirim satig zarar1 (*) (787,267) -- - --
(791,974) (82,745) (1,287) (22,426)

(*) Ana Ortaklik Sirket’inin bagl ortakliklarindan Mintay Dis Ticaret ve Tekstil Sanayi A.S. nin sahibi
oldugu 1,148,384 TL nominal degerli Ana Ortaklik Sirket hisse senetlerinin satig zararindan

olusmaktadir.

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
Faiz gelirleri 134,994 - 52,452 -
Kur farki gelirleri 1,651,821 401,839 887,406 --
Reeskont gelirleri 152,343 - (75,937) -
1,939,158 401,839 863,921 --
NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011

Finansman, ortaklar ve cari hesap faiz
giderleri (763,046) (693,319) 47,377) (91,450)
Kur farki giderleri (1,399,767) (352,274) (826,780) --
Reeskont giderleri (412,932) -- (34,091) --
Diger masraf ve komisyon giderleri (100,387) (52,537) (45,028) (469)
(2,676,132) (1,098,130) (953,276) (91,919)
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NOT 34 — SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Binalar Toplam
Maliyet degeri 1,195,216 1,195,216
Birikmis amortismanlar 495,325 495,325

30 Eyliil 2012 itibariyle net defter degeri 699,891 699,891

Binalar  Toplam
Maliyet degeri 1,195,216 1,195,216
Birikmis amortismanlar 495,325 495,325

31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 699,891 699,891

Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S.” nin maddi duran varliklarinda kayitli bulunan
Istanbul li, Bahgelievler Ilcesi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 No'lu parselde
kayith 6.000 m2 alanl arsa iizerinde yer alan kargir fabrika binasinin Ana Ortaklik Sirket’in sahibi
oldugu %51 hissesinin satis1 i¢in Eskidji Miizayedecilik Ticaret Ithalat Ihracat A.S.'ne yetki
verilmesine Ana Ortaklik Sirket’ in 09.03.2012 tarihli yonetim kurulu toplantisinda oybirligi ile karar
verilmistir. Mevcut durum ile ilgili Eskidji Miizayedecilik Ticaret Ithalat [hracat A.S. ile “Taginmazin
Miizayede ile Satisina Aracilik Hizmeti Sozlesmesi” imzalanmistir. S6z konusu kiymetin %51’ 1 icin
tespit edilen deger SPK’nin “Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Listesi’nde yer alan bagimsiz bir
degerleme sirketinin 16 Haziran 2011 tarihli raporuna gére Grup’un payina isabet eden mevcut degeri
“maliyet yaklagim1” yontemine gore 7,438,000 TL olarak belirlenmistir.

Grup, Cobancesme Mahallesi Selvi Sokak No:5 Yenibosna adresindeki Fabrika ve isyeri binasinin
kendi payma diisen kismm Topkap: Boya Orme Sanayi Ticaret A.S.” ye, 1 Agustos 2008 tarihinde
kiraya vermistir. Gelecek yillara iliskin kira bedelleri 13 Eyliil 2011 tarihinde Sulh Mahkemesi’'nde
acilan kira tespit davasi neticesinde belirlenecektir, dava 21.06.2012 tarihinde karara baglanmis ve kira
bedeli 16,000 TL olarak belirlenmistir. Ancak yenikira doneminin baslamasiyla kira kontrati geregi
%10 artis yapilmis ve aylik kira bedeli 17,600 TL olarak yeniden belirlenmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, satis amaciyla elde tutulan duran varliklar iliskin toplam sigorta tutari
1,158,996 TL dir.

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar iizerinde Yesil Ingaat Gayrimenkul Yatirrm Hizmetleri A.S.
lIehine 677,000 TL’lik haciz serhi bulunmaktadir.
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NOT 35 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Kurumlar Vergisi
Grup Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

30 Eyliil 2012 déneminde uygulanan efektif vergi oran1 %20 (2011: %20)’dir.

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1t %20’dir. (2011: %?20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil
tasinabilir.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap dénemine sahip olanlarda dénem kapanisini izleyen dordiincii ayin 1-25 tarihleri
arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’ deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani, 23 Temmuz 2006 tarihi itibariyle %15 olarak
degistirilmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis Vergi:
Ertelenen vergi yiikiimliiliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
bilanco yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

01.01.- 01.01.-
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011

Cari Dénem Vergisi (166,518) -
Ertelenmis Vergi (142,290) -
(308,808) -
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30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kiimiilatif Kiimiilatif
Gegici Ertelenmis Gegici Ertelenmis
Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenmis vergi varliklari
Kidem tazminati 328,940 65,788 178,776 35,755
Alacak reeskontu 406,794 81,358 117,686 23,537
Kredi faiz tahakkuku diizeltmesi - - 165,656 33,131
Gider tahakkuklari -- -- 530,000 106,000
Stipheli alacak karsiliklar1 1,539,305 307,861 1,258,634 251,726
Kur farki 119,539 23,908 192,706 38,541
Diger 95,043 19,009 -- --
497,924 488,690
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri
Borg reeskontu (34,809) (6,962) (5,987) (1,197)
Maddi duran varlik makul deger artis diizeltmesi -- -- (26,696) (5,339)
Binalar ve amortismanlari (625,766) (31,288) (42,109) (2,105)
Maddi duran varliklar (566,473)  (113,295) (73,021) (14,604)
Bagli menkul kiymet borsa rayicine gore degerleme
farka -- - (2,522,588) (126,129)
Kredi faiz tahakkuku iptali -- -- -- --
Diger (9,875) (1,975) (8,214) (1,643)
(153,520) (151,017)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 344,404 337,673

Heniiz kullanilmamis ge¢mis yil mali zararlari ilerideki donemde bunlarin mahsup edilmesine yeterli
olacak tutarda vergilendirilebilir gelir elde edileceginin muhtemel olmasi halinde ertelenmis vergi
varligt muhasebelestirilir. Grup’un mevcut durumu goéz Oniine alindiginda kullanilmamis mali
zararlarin ve indirilebilir gegici farklar icin ileriki donemlerde bu giderlerin indirilmesine yetecek
kadar vergiye tabi gelir olusacaginin muhtemel olmamasi nedeniyle ertelenmis vergi varligi kayitlara
alinmamustir.
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NOT 36 — HISSE BASINA KAZANC

01 Ocak — 30 Eyliil 2012 donemine ait nominal degeri 0.01 TL olan hisse basina kazang¢ asagidaki

gibidir:

Hesaplama, 1 Hisse = 0.01 TL esitligi dikkate alinarak yapilmistir.

01.01.- 01.01.-
30.09.2012 30.09.2011
Ana ortaklik basina diisen pay (193,746) 2,073,645
Tedaviildeki hisse senetleri - Lot 6,000,000,000 680,000,000
0.01 TL nominal bedelli hisse basina kar / (zarar) (0.0000) 0.0030
NOT 37 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
i) Iliskili taraflardan alacak ve borclar:
a)  Ortaklardan ticari alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 15,891,961 3,368,188
15,891,961 3,368,188
(*) Ticari faaliyet sonucu olusan tutarlardan olugsmaktadir.
b) Iliskili taraflardan ticari alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve Tic. A.S. 814,201 -
814,201 -
¢)  Ortaklardan senetli ticari alacaklar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. - 2,800,000
- 2,800,000
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30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle alacak senetlerinin vadesel bazda detay1 asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

61-90 giin aras1 vadeli - 2,800,000

- 2,800,000

d) Ortaklardan alacaklar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Ahmet Tayan 11,542 -
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. (*) 3,053,395 -
3,064,937 -

(*) 30 Eylul 2012 tarihi itibariyle, ortaklardan alacaklarin 3,053,395 TL’si Mintay Tekstil Konfeksiyon
Sanayi ve Ticaret A.S.” den olusmakta olup finansman amachdir. Sirket ilgili alacagi i¢in Mintay
Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S.” ye vade farki hesaplanmamustir.

e)  Ortaklara borglar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret A.S. - 13,980,240
Selim Sayilgan - 380,486
- 14,360,726

f) Iliskili taraflardan alacaklar (ticari olmayan)

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. (*) 799,262 -
S.1.S. Sayilgan Dokuma Boya Iplik Sanayi ve Ticaret A.S. (¥) 2,294,128 -
3,093,390 -

(*) 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, iliskili firmalardan alacaklarin 2,294,128 TL’si Grup’ un Sis
Sayilgan Dokuma Boya iplik Sanayi ve Ticaret A.S’ den, sermaye taahhiidiinii yerine getirebilmesi
icin verdigi finansal amach tutarlardan olugsmaktadir. Sirket ilgili alacak icin herhangi bir vade farki
hesaplanmanugtir. Iligkili firmalardan alacaklarin 799,262 TL’si de Akayteks Dokumacilik ve
Emprimecilik A.S.’den olusmakta olup finansman amaghdir.
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g) lliskili taraflara ticari borclar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 6,136 -
6,136 -
h) iliskili taraflara borclar (ticari olmayan)
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik A.S. 673 1,124,242
S.1.S Sayilgan iplik Tekstil Turizm Ins. San. ve Tic. A.S. 62,374 -
Ahmet Tayan - 7,590
Cetin Tiimer - 7,590
63,047 1,139,422
i) Personele borclar
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Personele borglar 127,321 90,628
127,321 90,628
ii)  Iliskili taraflara yapilan 6nemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:
a) Iliskili taraflardan yapilan alimlar
Miskili taraflardan yapilan alimlar tekstil hammaddesi ve mamullerinden olusmaktadir.
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2012
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve
Ticaret A.S. 10,326,156 - 3,976,407 -
10,326,156 - 3,976,407 -
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b) iliskili taraflara yapilan iiriin satislari

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2012
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve
Ticaret A.S. 17,234,110 - 7,944,077 -
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve
Tic. A.S. 5,605,513 - 3,367,741 -
22,839,623 - 11,311,818 -
iii) Tliskili taraflarla yapilan islemler ile ilgili diger gelir ve giderler:
a) iliskili taraflardan elde edilen kira ve hizmet geliri
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2012
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve
Ticaret A.S. 1,661,866 - 390,000 -
Sis Sayilgan Dokuma Boya Iplik San. ve
Tic. A.S. 735,300 - 513,000 -
2,397,166 - 903,000 -
b) Idliskili taraflarla 6denen kira ve hizmet giderleri:
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011  30.09.2012  30.09.2012
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve
Ticaret A.S. 4,504,839 - 2,498,620 -
4,504,839 - 2,498,620 -
c) Iliskili taraflara 6denen kur fark, faiz ve vade farklan
01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2012
Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve
Ticaret A.S. 327,980 - 149,827 -
327,980 - 149,827 -
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d) Iliskili taraflardan ahnan kur, faiz ve vade farki

01.01.- 01.01.- 01.07.- 01.07.-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012  30.09.2012

Mintay Tekstil Konfeksiyon Sanayi ve

Ticaret A.S. 804,220 - 394,167 -

Akayteks Dokumacilik ve Emprimecilik

AS. 3,842 - - -
808,062 - 394,167 -

Cari donemde iist diizey yoneticilere saglanan kisa vadeli faydalar (iicret ve benzeri menfaatler) 79,547
TL’dir (01.01.-30.09.2011: 34,296 TL, 01.07.-30.09.2012: 18,659 TL, 01.07.-30.09.2011: 0 TL; ).

NOT 38 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI

Finansal Araclar
Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, vadeli satislarindan
kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Grup’un heniiz satiglar1 baglamadigindan dolay:1 sadece bankalarda tutulan mevduatlar
dolayistyla kredi riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldigi kredi riskleri asagida
belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mliskili Mliskili
30 Eyliil 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 16,306,279 2,560,279 6,158,327 207,244 116,898
Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 16,306,279 2,560,279 6,158,327 207,244 116,898
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigine ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri

C.Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamis

varliklarin net defter degeri

Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi
D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 2,077,848 - 40,187
Deger diisiikliigii (-) - (2,077,848) -- (40,187)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - -
Vadesi ge¢cmemis (briit defter degeri)
Deger dusiiklugii (-)
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi
E.Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar
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30 Eyliil 2012 itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Miskili
30 Eyliil 2012 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf

Vadesi iizerinden 1 - 30 giin gecmis -- - - -
Vadesi tizerinden 1 - 3 ay ge¢cmis -- - - -
Vadesi tizerinden 3 - 12 ay ge¢mis -- - - -
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis - - - -

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaldig: kredi riskleri asagida
belirtilmistir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Tiskili Tiskili
31 Arahk 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 6,062,216 8,301,557 - 4,343 12,757

Azami riski teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -- - - -

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 6,062,216 6,834,322 - 4,343 12,757

B. Kosullar1 yeniden goriistilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi

gecmis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal

varliklarin defter degeri - - - - —

C.Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigine ugramamis

varliklarin net defter degeri - 1,467,235 - - -

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi - -- - - -

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -- - -- -

Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1,785,785 - 40,187 -
Deger diisiikliigii (-) - (1,785,785) - (40,187) -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -

Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - -
Deger diistikliigii (-) - - - - -
Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar -- -- - - -

31 Aralik 2011 itibariyle vadesi gecen alacaklarin yaslandirmas: asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Miskili Miskili
31 Arahk 2011 Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf
Vadesi tizerinden 1 - 30 giin ge¢mis - 1,467,235 - -

Vadesi tizerinden 1 - 3 ay ge¢cmis -- - - -
Vadesi iizerinden 3 - 12 ay ge¢mis - - - —
Vadesi iizerinden 1 - 5 y1l gegmis - - - —

Faiz oram riski
30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle, Grup’un finansal yiikiimliiliikkleri, Grup’u faiz orami riskine maruz

birakmaktadir. Grup’un finansal yiikiimliiliikleri sabit faizli bor¢lanmalardir, degisken faizli finansal
yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
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Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un,
stirekliligin ortadan kalkmasi ve oOnemli bir gelir kaynagi olmamasi sebepleriyle likidite riski

bulunmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablo asagidadir;

Yiikiimliiliikler 30.09.2012
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay arasi 1-5Y1l
30 Eyliil 2012 Degeri (=I+II+I1I) Kisa (I) (II) aras: (IIT)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Iliskili taraf 6,046 6,136 6,136 - -
Diger taraf 8,557,994 8,592,708 8,321,140 271,568 -
Diger Borglar
liskili taraf 190,368 190,368 190,368 -- --
Diger taraf 2,422,717 2,422,716 1,750,750 653,311 18,655
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler 24,610 24,610 -- 24,610 --
11,201,735 11,236,538 10,268,394 949,489 18,655

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle likidite riskini gésteren tablo asagidadir;

Yiikiimliiliikler 31.12.2011
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter cikislar toplam 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yilaras1
31 Aralk 2011 Degeri (=I+11+I1I) Kisa (I) arasi (II) (III)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar 4,109,680 4,163,214 4,007,587 155,627 -
Ticari borglar
iskili taraf -- -- -- -- --
Diger taraf 422,700 423,375 218,319 205,056 --
Diger Borglar
[liskili taraf 15,590,776 16,040,404 105,809 15,934,595 --
Diger taraf 5,070,981 5,070,983 62,402 4,961,048 47,533
25,194,137 25,697,976 4,394,117 21,256,326 47,533
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem icinde gerceklesen dovizli
islemler, islem tarihlerinde gecerli olan doviz kurlari {izerinden c¢evrilmistir. D6vize dayali parasal
varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gecerli olan doviz kurlar iizerinden cevrilmistir. Dovize
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, kar / zarar
tablosuna yansitilmistir. Grup’un parasal doviz yiikiimliiliikleri ve parasal doviz alacaklarim1 agmakta;
kurlarin yiikselmesi durumunda, Grup yabanci para riskine maruz kalmaktadir.

Grup’un 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir;

30.09.2012

TL karsihg ABD EURO GBP CHF

fonksiyonel

para birimi Dolar1
1. Ticari Alacaklar 2,529,487 1,205 1,027,013 54,077 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplart
dahil) 18,477 - 8,004 - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar 123,415 45,749 15,949 1,710 -
3. Diger 34,496 - 14,943 - -
4.Dénen Varhiklar (1+2+3) 2,705,875 46,954 1,065,909 55,787 -
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2,705,875 46,954 1,065,909 55,787 -
10. Ticari Borglar 3,920,249 257,531 1,498,055 820 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 90,364 - 39,144 - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 4,010,613 257,531 1,537,199 820 -
14. Ticari Borclar - - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler 4,010,613 257,531 1,537,199 820 -
19. Bilanco dis1 tiirev araclarimin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -
19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutari - - - - -
20. Net yabanci para varhk/yiikiimliiliikk
pozisyonu (9-18+19) (1,304,738) (210,577)  (471,290) 54,967 -
21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1,372,285) (256,326)  (463,038) 53,257 -
22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -
23. ihracat 8,765,778 124,007 2,565,486 739,293 289,164

24. ithalat
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31.12.2011

TL karsihg ABD EURO GBP CHF

fonksiyonel

para birimi Dolar1
1. Ticari Alacaklar 5,773,764 89,617 1,956,019 256,394 38,115
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,banka hesaplart
dahil) - - - - -
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Donen Varliklar (1+2+3) 5,773,764 89,617 1,956,019 256,394 38,115
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 5,773,764 89,617 1,956,019 256,394 38,115
10. Ticari Borglar 128,228 - 52,471 - -
11. Finansal Yiikiimliilikler 2,201,670 - 800,678 83,981 -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 9,103 - 3,725 - -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 2,339,001 - 856,874 83,981 -

14. Ticari Borclar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler - - - - -
16a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
16b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikler(14+15+16)

18. Toplam yiikiimliiliikler 2,339,001 - 856,874 83,981 -

19. Bilanco dis1 tiirev araclarinin net varhk /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - - - - -

19a. Hedge edilen toplam varhk tutar: - - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: - - - - -

20. Net yabanc para varhk/yiikiimliilitk
pozisyonu (9-18+19) 3,434,763 89,617 1,099,145 172,413 38,115

21. Parasal Kalemler Net yabanci para
varhk/yiikiimliiliik pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 3,443,866 89,617 1,102,870 172,413 38,115

22. Doviz hedge'i icin kullamlan finansal
araclarin toplam gercege uygun degeri - - - - -

23. ihracat 45,285,238 838,161 16,653,899 1,442,473 730,774

24. ithalat - - - - -
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Kur riskine duyarlilitk analizi

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle TL’nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda % 10 degismesi
halinde gelir tablosu asagidaki sekilde etkilenecektir. Analiz yapilirken, basta faiz oranlart olmak iizere
diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle olan bilanco pozisyonuna goére, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda %10
oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliiklerden olusan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 130,474 TL

daha diisiik / yiiksek olacakti.

30 Eylil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablosu asagida

sunulmustur;

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu
01.01. - 30.09.2012 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
1-ABD Dolar1 net varlik / yuikiimliilugii (37,581) 37,581
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) (37,581) 37,581
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
4-Euro net varlik / yiikiimliiliigt (108,797) 108,797
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) (108,797) 108,797
Ingiliz Sterlini'nin TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

7-Ingiliz Sterlini net varhik / yiikiimliiliigii 15,904 (15,904)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 15,904 (15,904)
TOPLAM (3+6+9) (130,474) 130,474
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle olan bilango pozisyonuna gore, Tiirk Lirasi yabanci paralar karsisinda
%10 oraninda deger kaybetseydi / kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para
biriminden olan varlik ve yiikiimliiliikklerden olusan kur farki zarari / kar1 sonucu net kar 343,478 TL

daha diisiik / yiiksek olacakti.

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
01.01. - 31.12.2011 Dénemi itibariyle

Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi

ABD Dolarinin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde

1-ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliilugii 16,929 (16,929)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolar1 Net etki (1+2) 16,929 (16,929)
Euro'nun TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde

4-Euro net varlik / yiikiimliilugu 268,609 (268,609)
5-Euro riskinden korunan kisim (-) - -
6-Euro Net etki (4+5) 268,609 (268,609)

Ingiliz Sterlini'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmas1 / kaybetmesi halinde
7-Ingiliz Sterlini net varhk / yiikiimliiligii 50,293 (50,293)
8-Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) - -
9-ingiliz Sterlini Net etki (7+8) 50,293 (50,293)

Isvicre Franki'min TL kargisinda % 10 deger kazanmasi / kaybetmesi halinde
10-Isvigre Franki net varlik / yiikiimliiltigii 7,647 (7,647)
11-Isvicre Franki riskinden korunan kisim (-) - -
12-isvi§re Franki Net etki (10+11) 7,647 (7,647)
TOPLAM (3+6+9+12) 343,478 (343,478)

-63-



CEYLAN YATIRIM HOLDING ANONIM SIRKETI VE BAGLI ORTAKLIKLARININ
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP
DONEMINE AIT KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

NOT 39 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun

sermaye yapisini siirdiirmektir.

Grup, sermaye yonetimini bor¢ / sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangoda gosterildigi gibi finansal, ticari, iliskili taraflara borclar1 ve diger borglar igerir) diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi ©zkaynak ile net borcun toplanmasiyla

hesaplanir.

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eylil 2012 31 Aralik 2011
Toplam borglar 11,201,735 25,724,137
Eksi: Hazir degerler 135,572 27,338
Net borg 11,066,163 25,696,799
Toplam 6z sermaye 88,036,347 12,152,241
Toplam sermaye 99,102,510 37,849,040
Net Bor¢/Toplam Sermaye orant 11% 68%

Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalart 2 numarali “Uygulanan Degerleme

[lkeleri” notunda aciklanmaktadir.

Finansal araclar kategorileri

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Finansal varliklar
Hazir degerler 135,572 27,338
Ticari alacaklar 18,866,558 14,363,773
Diger alacaklar 6,366,319 4,343
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar - 4,109,680
Ticari borglar 8,564,040 422,700
Diger borclar 2,613,085 20,661,757
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NOT 40 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

40.1 Grup’un bagh ortakligi olan Kervansaray Tekstil Yatirimlart A.S.' nin sahibi oldugu Bursa
Osmangazi 396/2’de bulunan yatinm amacli gayrimenkulii iizerinde Finansbank A.S. lehine
13,000,000 EURO degerinde ipotek 12 Kasim 2012’ de ve Fibabanka A.S. lehine 30,000,000 TL
degerinde ipotek 11 Temmuz 2012 tarihinde fek edilmistir.

40.2 Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatinm Holding A.S.” nin ticaret tinvanimin Kervansaray
Yatirim Holding A.S. olarak degistirilmesi ve bu amagla sirketimizin esas sozlesmesinin sirket {invani
ile ilgili 3.maddesinin tadil edilmesi ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan olumlu goriis
alinmustr.

40.3 Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirnm Holding A.S.” nin Y6netim Kurulu'nun 12 Kasim 2012’
de yaptig1 toplantida;Tiirk Ticaret Kanunu'nun 136 ila 158'nci, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18 ila
20'nci maddeleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:I No:31 sayili
"Birlesme Islemlerine iliskin Esaslar Tebligi" hiikiimleri cercevesinde SIS Sayilgan iplik Tekstil
Turizm Insaat San.ve Tic. A.S.'nin Sirketimize katilmasi suretiyle (Ortaklik Devralma Yoluyla)
birlesmesine, birlesmenin, sirketlerin Sermaye Piyasast1 Kanunu'nun ilgili diizenlemelerine gore
hazirlanan 30 Eyliil 2012 tarihli bilangolar1 iizerinden ve SIS Sayilgan iplik Tekstil Turizm Insaat
San.ve Tic. A.S.nin 30 Eyliil 2012 tarihli bilangosunun tiim aktif ve pasiflerinin bir kiil halinde
sirketimize devrolunmasi suretiyle gerceklesmesine, devir dolayisiyla SIS Sayilgan iplik Tekstil
Turizm Insaat San.ve Tic. A.S.'nin ortaklarina verilecek pay miktarinin tespitinde Sermaye Piyasasi
Mevzuati'nda 6ngoriilen uzman kurulus raporu ve yetkili mahkemece atanacak bilirkisiler tarafindan
diizenlenecek raporlarin esas alinmasina, bilirkisi tayini i¢in ilgili Asliye Ticaret Mahkemesine
bagvuruda bulunulmasina, bu esaslar cercevesinde yapilacak birlesme islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in
gerekli diger tiim merasimlerin tamamlanmasina, oybirligi ile karar verilmistir.

Birlesmeyi planladigimiz, SIS Sayilgan Iplik Tekstil Turizm Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. biinyesinde
"Kervansaray" ismiyle faaliyette bulunan yedi adet otel (Kervansaray Termal Oteli, Kervansaray
Uludag Oteli, Kervansaray Bursa Oteli, Kervansaray Lara Antalya Oteli, Kervansaray Kundu Antalya
Oteli, Kervansaray Marmaris Oteli, Kervansaray Bodrum Oteli) vardir.

NOT 41 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

41.1. Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S.” nin maddi duran varliklarinda kayith
bulunan Istanbul Ili, Bahgelievler ngsi, Yenibosna Mahallesi, Maslak Mevkii, 21 Pafta, 2687 No'lu
parselde kayith 6.000 m2 alanl arsa iizerinde yer alan kargir fabrika binasinin Ana Ortaklik Sirket’in
sahibi oldugu %51 hissesi ile, Ana Ortaklik Sirket adina tescilli “Ceylan” markas1 19.04.2012 tarihinde
miizayede ile satisa sunulmus ancak herhangi bir teklif alinmadig i¢in satislar gerceklestirilememistir.
S6z konusu fabrika binasi icin miizayede firmasi ile yapilan satisa aracilik hizmet sozlesmesi
09.06.2012 tarihinde, CEYLAN markasina iliskin yapilan sozlesme ise 29.06.2012 tarihinde sona
ermistir. S6z konusu edilen tasinmazin %51’ 1 i¢in tespit edilen deger 7,438,350 TL, “Ceylan” markas1
icin tespit edilen deger ise 3,439,268 TL dir.
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41.2. Ana Ortaklik Sirket’in aktifinde kayitli, Eski Hadimkdy Yolu, 1.Cadde ,1 Sokak, No:32
Biiyiikgekmece/istanbul adresinden bulunan fabrika binasi, Yesil Insaat Gayrimenkul Yatirim
Hizmetleri A.S.’ne 01.02.2011 tarihinden baslamak iizere 5 yilligina kiraya verilmistir. Kira bedeli
01.02.2011 tarihinden baslamak iizere 5 yillik net 650.000 TL dir ve kira bedeli 650.000 TL olarak
pesin tahsil edilmistir. Kiraciya 5 yil siireyle mecurda kalacagi taahhiit edilmis, bu siire zarfinda
kiralanan yer icraen veya rizaen satildiginda eger kiraci siirenin bitiminden 6nce tahliye edilirse kalan
siireye isabet eden kiray1 kiraciya iade etmeyi gerek Ana Ortaklik Sirket gerekse bu kontratin kefili
eski hissedarlardan Hakan YOLCU beyan, kabul ve taahhiit etmistir. Bununla ilgili Ana Ortaklik
Sirket kiraciya pesin 6dedigi 650.000 TL karsiliginda ayni tutarda teminat senedi vermis, s6z konusu
teminat senedine eski hissedar Hakan YOLCU kefil olmustur. Bu senet her yil i¢in 1 yila isabet eden
kira nispetinde azaltilarak yenilenecektir.

Ancak; soz konusu fabrika binasi 07.04.2011 tarihinde satildigindan kira anlagmasinin konusu
kalmamustir. Pesin olarak tahsil edilen 650.000 TL, Yesil insaat Gayrimenkul Yatinm Hizmetleri
A.S.’nin cari hesabina alacak olarak kaydedilmigtir. 2 aylik kira bedeli diisiildiikten sonra kalan
624,433 TL’ nin geri 6denmesine iliskin protokol yapilmis olup 6deme tarihi 31 Temmuz 2012 olarak
belirlenmistir. Rapor tarihi itibariyle herhangi bir 6deme yapilmanustir.

41.3. Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirnm Holding A.S. adimna tescilli bulunan “CEYLAN”
markasi, TOB Giyim Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 13 Eyliil 2005 tarihinde yapilmis bulunan bir
lisans sozlesmesine bagli olarak kullamilmaktaydi. Ancak; sdz konusu lisans sézlesmesinin siiresi
doldugundan TOB Giyim San.ve Tic. A.S. ile goriismeler yapilmis, yapilan miizakereler sonrasinda
anlagma saglanamadigindan sdzlesme yenilenmemistir.

41.4. Ana Ortaklik Sirket olan Ceylan Yatirim Holding A.S.” nin esas sozlesmesindeki 7. madde, 13.
madde, 15. madde ve 21. madde degistirilmis ve ayrica esas sézlesmeye 42.madde ilave edilmis olup,
13 Temmuz 2012 tarihinde tescil ettirilmistir.

41.5. Grup avukatindan alinan dogrulama mektubuna gére Grup aleyhine agilan dava ve icra takipleri
hakkinda detayl bilgi asagidaki gibidir.

1.Penta Anadolu Tekstil Turizm Ltd. Sti tarafindan Ceylan yatinm Holding A.§ aleyhine
Biiyiikgekmece 3. Icra Miidiirliigii’niin 2008/21843 E sayili dosyasi ile 16,856 TL’lik icra takibi
yapilmis olup takip itirazimiz {izerine durdurulmustur. Penta ile yapilan goriismeler neticesinde 28
Subat2013 vadeli 37,200 TL’lik senet verilerek 13 Kasim 2012’ de protokol yapilmustir.

2.Telpa Tekstil Uriinleri ve Dis Tic. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirrm Holding A.S aleyhine Istanbul 2.
icra Miidiirligiiniin 2009/21047 E sayili dosyas: ile 10,397 TL’lik icra takibi yapilmis olup takip
itirazimiz lizerine durdurulmustur Bakirkdy 4. asliye Tic. mahkemesinde 2009/435 E sayili dosya ile
acilan itirazin iptali davasinda 24.03.2010 tarihinde aleyhe karar verilmistir.

4.Enis Fermuar Tic. ve San. Ltd. tarafindan Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine Biiyiikcekmece 3.
fcra Miidiirliigiiniin 2008/18570 E sayili dosyasi ile 28,431 TL’lik icra takibi yapilmis ve haciz
yapilmis olup tapuya serhli teferruat listesindeki biiro esyalarinin haczedilmis olmasi sebebiyle
Biiyiikgekmece Icra hakimliginde haczin kaldirilmasi igin 23.11.2010 tarihinde dava aleyhe
sonuglanmustir.

5.Adecco Hizmet ve Damgmanlik A.S tarafindan Ceylan Yatirm Holding A.S aleyhine Istanbul 1.
[cra Miidiirliigiiniin 2008/25387 E sayili dosyast ile 12,010 TL’lik icra takibi yapilmis olup takip
itirazimuz iizerine durdurulmustur. Adecco tarafindan Istanbul 15. Asliye Ticaret Mahkemesinin
2009/491 E sayili dosyast ile itirazin iptali davasi agilmis olup olup 22.03.2012 tarihinde aleyhe karar
verilmistir.
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6.T. Is Bankas1 A.S tarafindan Ceylan Yatrim Holding A.S aleyhine Ist. 10. Icra Miidiirliigiiniin
2009/2927 E sayili dosyasti ile 3,499,196 TL’lik alacak i¢in ipotegin paraya ¢evrilmesi yolu ile takip
yapilmis olup, bankaya 06.07.2012 tarihinde yapilan 6deme sonucunda bor¢ tamamen kapatilmistir.

7.Aktin Tekstil Ithalat Thracat Tic. ve San. A.S tarafindan Biiyiikcekmece 1. Icra Miidiirliigiiniin
2009/24790 E sayili dosyasi ile Ceylan Yatirim Holding A.S aleyhine 9,663 TL’lik icra takibi
yapilmis olup takip itirazimiz iizerine durdurulmustur. Aktin Tekstil aym borg icin Biiylikcekmece 2.
icra Midiirliigliniin 2009/41361 E sayil1 dosyast ile yeniden takip yapmis olup bu takipte itirazimiz
izerine durdurulmustur. Aktin Tekstil tarafindan Bakirkdy 5. Asliye Ticaret mahkemesinde itirazin
iptali davasi agilmis olup, 09.12.2010 tarihinde 9,239 TL olarak aleyhe sonuglanmustir.

Grup aleyhe sonuclanan kidem tazminatina karsilik gelen dava tutar1 olan 530,000 TL borg igin 12
Mart 2012 tarihinde bir protokol imzalanmistir. Bu protokol neticesinde borg¢ kesinlestiginden davaci
tarafa toplam 530,000 TL’lik bes adet senet tanzim edilmistir. Rapor tarihi itibari ile s6z konusu
senetlerin tamami ddenmistir.

Bunlarin haricinde, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle devam eden icra takipleri i¢cin muhasebe kayitlarinda
bulunan tutarlara ek olarak herhangi bir karsilik ayirmamustir.

-67-



